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 دور التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية في تقييم الأداء المالي من خلال السيولة والمرونة المالية 
 شركات الصناعية الددرجة في سوق العراق للأوراق الدالية(من الدراسة تطبيقية على عينة )

 

 فاطمة نوري دينو و احمد يحيى عبدالله و د.حسين امين حسين
 العراق-الادارة والاقتصاد، جامعة دىوك، اقليم كوردستانقسم المحاسبة، كلية 

 

 (2022، تشرين الاول 21 ،  تاريخ القبول بالنشر:2222، أيلول 51 )تاريخ استلام البحث:
 

 الخلاصة
 المالية للشركاتالتدفقات النقدية التشغيلية في تقييم الأداء المالي من خلال السيولة والمرونة  إبراز دورإن الهدف من ىذه البحث ىو  

(.  2252إلى  2251سنوات ) 1 ولمدةشركة صناعية  ينالصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية والتي تتكون من خمسة وعشر 
حث البيانات الثانوية التي تم جمعها من التقارير السنوية وحسابات الشركات التي تم أخذ العينات منها لفترة البحث. تم تحليل االب أستخدم

لتدفق النقدي با وعلاقتهاالبيانات باستخدام الإحصاء الوصفي وتحليل الارتباط وكذلك تقنيات الانحدار لتحديد التباين في الأداء المالي 
تلك قامةة التدفقات النقدية  القدرة عل  تقييم سيولة و رحيية الشركات لأهاا توفر معلومات مفيدة لكل من الادارة ومستخدمي تد .التشغيلي،

 ودرجة المخاطرة التي تصاحب تدفقاتها ومن خلالها يمكنالقوامم المالية وتعتبر وسيلة لمعرف درجة السيولة التي تهتم بها الشركات ومرونتها المالية 
الى ان ىنالك علاقة  إيجابية بين التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية   البحثتبين  النتامج التي توصلاليو  . تقييم الاداء المالي  للشركات

يوصي ء المالي، و والأداء المالي  وكذلك تبين بان ىناك علاقة ايجابية بين كل من السيولة و المرونة المالية مع التدفقات النقدية التشغيلية والأدا
أهمية أكبر لقامةة التدفقات النقدية لأهاا من أىم الأدوات التي تساعد في تقييم الأداء الشركات من خلال إظهار مختلف  إعطاءضرورة ب البحث

 نشطة الشركة.الأ
 

 الدرونة الدالية، سوق العراق للأوراق الدالية. الدالية،السيولة  الدالي،تقييم الأداء  التشغيلية،التدفق النقدي من الأنشطة  المفتاحية:الكلةات 

 
 
 

 المقدمة 1-1
 

الدالية من قبل متخذي القرارات  قوائميتم الاعتماد على ال
وفق الدبادئ  ةلسرجات النظام المحاسبي والدعدتدثل الدالية لكونها 

ولكون الدعلومات الواردة من قائمة الدركز الدالي  المحاسبية،
على اعطاء صورة واضحة و  تينتوقائمة الدخل غير قادر 

عن ة حقيقية عن الوضع النقدي للشركة وكذلك تبقى عاجز 
تها واستمراري ابيان مدى قدرة الشركة على تسديد التزاماته

.  وذلك بسبب ازدياد حجم واتساع نطاق اعمال الشركات
ىذه الاسباب ادت الى نشوء الحاجة الى وجود قائمة كل 

تساعد على اتخاذ القرارات و تعطي ىذه الدعلومات الاضافية، 
بصورة صحيحة سواءاً أكانت ىذه القرارات استثمارية أم 

لكل من مستخدمي القوائم الدالية وىم وذلك أئتمانية 

، والدوصلي الدساهمين والدائنين و الدستثمرين، )الغصين
2013 :209). 

على اتخاذ  ينقائمة التدفقات النقدية قدرة الدستفيدتعزز 
نقدي وليس الساس لاشيدة كما انها تعد على االقرارات الر 

وتفصح عتمد في القوائم الاخرى، الدعلى اساس الاستحقاق 
قائمة التدفقات النقدية  عن السيولة الحقيقية للشركات و 
تساعد مستخدمي القوائم الدالية على قياس قدرة الوحدة 
ا  الاقتصادية على الوفاء بالتزاماتها من الدصادر الخاصة وما إذ

كانت تحتاج إلى تدويل خارجي، بدلا من الاتجاه لضو الدصادر 
التحليل الدالي الدعتمد على  حيثالتمويلية ذات الكلفة العالية 

الوقت الكافي للوحدة  التي تعطيقائمة التدفقات النقدية 
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الاقتصادية لدراسة البدائل التمويلية الدتاحة )الحسناوي، 
2018 :1). 

قائمة التدفقات النقدية مع ظهور وقد ازدادت أهمية 
متغيرات اقتصادية جديدة تتسم بظروف عدم التأكد وازدياد 
حاجة الدستثمر إلى خلق مناخ استثماري يتسم بمصداقية أكبر 
وملائمة وشفافية ومرونة أكثر ليساعد على اتخاذ القرارات 
الاستثمارية. إذ أصبح الدستثمر يهتم بعمليات الشركة النقدية 

اء وبيع الأسهم والسندات في الأسواق الدالية وعمليات من شر 
منح القروض واستًدادىا وعمليات توزيعات الأرباح ودفع 

كما أن استخدام الدؤشرات الدالية . الفوائد وما إلى ذلك
ساىم في تقييم تالدستخرجة وفقاً لقائمة التدفقات النقدية 

لائمة لتحديد تعتبر أداة مفضلا عن انها الوضع الدالي للشركة، 
نقاط القوة والضعف في نشاط الوحدة، ومقارنتها بالنتائج التي 

لدخل والدركز الدالي والذي لاشك بانو ا قائمةتظهر في تحليل 
سوف يوفر رؤى أبعد و أطر اوسع لدتخذي القرارات 

الذي يمکن من خلالذما التنبؤ بنشاط الوحدة و الاقتصادية  
 قائمةستمدة من تحليل بشکل أفضل مقارنة بالدؤشرات الد

الدخل والدركز الدالي. إن قدرة قائمة التدفقات النقدية في تقييم 
 من الوسائل التي تساىم في تحقيق عتبرسيولة وربحية الشركات ت

وسيلة للتعرف علی درجة ا اىداف الشركة، اضافة إلى كونه
السيولة التي تتمتع بها الوحدة ومرونتها الدالية ودرجة الدخاطرة 

 .(14: 2018التي تصاحب تدفقاتها )خوشناو،
أهمية التدفقات حول تزايدت الدراسات والبحوث   

النقدية وأثبتت أن نتيجة النشاط غير كافية كمؤشر لاستمرارية 
 عجزالشركات وقدرتها على الوفاء بالتزاماتها، خاصة بعد 

تسديد التزاماتها بسبب الدشاكل النقدية  عنبعض الشركات 
ارباح جيدة وبالتالي فإن التدفقات  هام من تحقيقعلى الرغ

النقدية عامة والتشغيلية خاصة  تعتبر أداة مهمة للإدارة الدالية 
تقييم السياسات الدالية والوضع الدالي لنقدية الشركة، وذلك في 

لكون الشركات تحتاج إلى نقدية كافية لتلبية متطلباتها الدتعددة 
يولة ومرونتها ومدى لصاح والتزاماتها وكذلك لقياس الس

الدشروع، وما توفره من صورة واضحة ودقيقة عن التدفقات 
 اتالنقدية الداخلة والخارجة، كما تكمن اهمية قائمة التدفق

في تزويد المحللين الداليين بمعلومات عن الدقبوضات  ةالنقدي
والددفوعات النقدية خلال الفتًة الدالية، وبالتالي الاعتماد 

التنبؤ بقدرة الشركة في الحصول على التمويل اللازم عليها في 
هدف الى بيان يفي الوقت الدناسب، ولذلك فإن ىذا البحث 

دور قائمة التدفق النقدي في تحديد السيولة والدرونة الدالية، لدا 
لذا من دور مهم في اتخاذ قرارات الاستثمار والائتمان من قبل 

جية الأخرى، وكذلك اتخاذ الدستثمرين والدائنين والجهات الخار 
: 2021القرارات الدالية من قبل مديري الشركة )حمزة وعلى، 

306.) 
، بضمنها الدقدمة أقسام خمسةمن  يتألف ىذا البحث

الأدبيات بشأن التدفقات النقدية  الثانيالقسم حيث يستعرض 
 الثالث فقد خصص القسم أماوالأداء الدالي للشركات، 

الرابع من البحث  القسم حين خصصفي نهجية الدراسة، لد
 الخامسوأخيرا يتناول القسم  تحليلنتيجة ال لدناقشة

 توصيات.الو  اتالاستنتاج
  مراجعة الأدبيات النظرية و  1-2

 تفسر العلاقة بينستند ىذا البحث إلى عدة أطر نظرية ي
 فيأداء الشركة ويعتمد درجة التأثير  والتدفق النقدي التشغيلي 

 عتمدىا الشركة. تسياسة التشغيل التي 
و  نشطة التشغيليةلأالتدفق النقدي من ا 1-2-1

 المالي  تقييم الأداء
 Ihendinihu (6102)و   Amah,Micheal قام

لبنوك ل الداليداء لاابفحص العلاقة بين التدفق النقدي و 
الددرجة في نيجيريا. أخذت الدراسة عينات من أربعة بنوك 

 (.2013-2005) سنوات 9لددة  NSE مدرجة في
وخضعت البيانات المجمعة للتحليل الإحصائي باستخدام 

وكشفت  داءلقياس الأصافي الربح تم استخدام الارتباط. 
أن التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية لو تأثير  الى الدراسة 

 الأنشطةفي حين أن التدفق النقدي من  ،كبير وقوي
أداء البنوك  علاقة سلبية وضعيفة مع لو يةوالتمويل يةالاستثمار 
 .الدختارة

ىدفت ىذه الدراسة إلى ( 6160دراسة )حمزة وعلي، 
دور مقاييس التدفقات النقدية التشغيلية في  حولالبحث 
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تقييم الأداء الدالي للشركات، من خلال دراسة حالة شركة 
-6102)بيوفارم لصناعة وتوزيع الأدوية في الجزائر للفتًة من 

، من خلال توفير الدعلومات لدستخدمي القوائم الدالية (6100
حول التغيرات الحاصلة في النقدية وما يعادلذا، ولتحقيق ىذه 

الدراسة الدنهج الوصفي التحليلي لتفسير  اعتمدتالغاية 
وتحليل النسب الدالية الدشتقة من ىذه البيانات لتقييم نقدية 

الدراسة  اليها توصلتالتي ومن خلال النتائج  .وربحية الشركة
إلى أن الدقاييس أو النسب الدالية الدستخدمة قد ساهمت اتضح 

بشكل واضح في تحسين ودقة تقييم الأداء الدالي لشركة بيوفارم 
 للأدوية.

( تهدف الدراسة الحالية إلى 2020دراسة ) الدعموري، 
بيان أثر صافي التدفقات النقدية كمتغير مستقل في مؤشرات 

اء كمتغير تابع، وتوضيح دور قائمة التدفقات النقدية في الأد
التقارير الدالية بهدف توجيو الددراء لاستعمالذا عوضا عن  
كشف الدخل الذي يحدد صافي الربح فقط.فضلا عن بيان 
مؤشرات الأداء الدستمدة من قائمة الدخل والدركز الدالي، 

ولتحقيق ومدى مساهمتها في تقييم أداء الشركات العراقية، 
ىدف الدراسة تم اختيار عينة من ثلاثة قطاعات تدثلت 
بشركات القطاع الصناعي والزراعي والخدمي الددرجة في سوق 

منها  6و (شركة 12العراق للأوراق الدالية والبالغ عددىا)
وقد اسفرت الدراسة عن . 2016-2005للمدة من الصناعية 

دلالة معنوية استنتاجات عدة كان اهمها عدم وجود اثر ذو 
لصافي التدفقات النقدية في مؤشرات أداء الشركات عينة 

 الدراسة.
براز أهمية إىدفت الدراسة إلى ( 2018دراسة )الحسناوي،

التحليل الدالي الدعتمد على قائمة التدفقات النقدية ومقارنتو 
مع التحليل الدالي الدعتمد على قائمتي الدخل والدركز الدالي 

التحليل في توفير رؤية واضحة للمستفيدين ومدى اسهام ىذا 
( 6طبقت الدراسة على عينة مكونة من ) .داء الشركاتأعن 

شركات عراقية من القطاع الصناعي الددرجة في سوق العراق 
 توتوصل، 2015-2010سنوات من وللللأوراق الدالية 

الدراسة إلى نتائج عديدة أهمها: أن التحليل الدالي للقوائم الدالية 
نسب الدالية الدستخرجة من قائمة الن يظهر باالثلاث 

من النسب الدالية الدستخرجة من اكثر أهمية التدفقات النقدية 
 قائمتي الدخل والدركز الدالي للشركات عينة الدراسة.

اختبرت   Sharma (2020)و  Rahmanدراسة      
 في (CFOs) التشغيلية  تأثير التدفق النقدي من العمليات

لتأمين و التصنيع في الدملكة العربية شركات الالأداء الدالي 
تم استخراج البيانات من التقارير السنوية للشركات و السعودية. 

والعائد  (ROA)العائد على الدوجودات   الىمن خلال النظر 
الداليين   راءكمتغيرات تابعة، والدد  (ROE)على حقوق الدلكية 

الرافعة الدالية , (SIZE) كمتغير تفسيري، وحجم الشركة
(LEV)  ة كمتغيرات تحكم صناعdummy  اشارتحيث 

 إلى وجود ارتباط إيجابي وكبير بين الأداء الدالي  جالنتائ
(ROA) و (ROE)  و التدفقات النقدية التشغيلية

(CFOs)  وارتباط سلبي ل ،SIZE  وLEV وخلصت .
الدراسة إلى أن التدفقات النقدية التشغيلية للشركات في 

 فيقطاعي التأمين والتصنيع في الدملكة العربية السعودية تؤثر 
 الأداء الدالي.

كان فقد  ( 2021 (دراسة ىلال وعبدالقادرلأما بالنسبة 
على تسليط الضوء على أهمية الدؤشرات الدالية  هاالذدف من

في تقييم الأداء الدالي وتوفير قيمة ية النقدالتدفقات قائمة 
لتمكنهم  الشركة  القرار وأصحاب الدصلحة في مضافة لدتخذي

تحقيق أىداف الدراسة، تم اختيار  ولغرض .من ترشيد قراراتهم
 حالة دراسةك Wrasse Hotel Foundation مؤسسة

 عمودياحيث تم تحليل النسب الدالية لأربع سنوات أفقيا و 
اختبار الفرضية، باتباع الدنهج الوصفي و للوصول إلى النتائج 

أنو تم التحقق من صحة الى الدراسة واشارت  التحليلي.
الفرضيات من خلال تحليل السيولة، وتقييم الدرونة الدالية 

 وقياس جودة الأرباح.
( ىدفت الدراسة الى قياس و 2021دراسة )الأسدي، 
في الأداء الدالي، وذلك بالتطبيق على  تحليل تأثير الدرونة الدالية

( شركات صناعية مدرجة في سوق العراق 5عينة مكونة من )
للأوراق الدالية، والتي اختيرت اعتمادا على توفر بيانات 

. وتوصلت (2019-2005) ( عاما من15الدراسة لددة )
الدراسة الى لرموعة نتائج أهمها)وجود علاقة أثر معنوية طردي 
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عظم مؤشرات ماحصائية لدؤشرات الدرونة الدالية مع ذات دلالة 
ان الفرضيات   الىحيث تشير النتائج الإحصائية الأداء الدالي(.

كان لذا تأثير معنوى مع معظم مؤشرات الأداء الدالي لجميع 
الشركات عينة الدراسة باستثناء بعض الحالات منها بسبب 

 عدم وجود تأثير ذو دلالة معنوية فيها.
التدفقات النقدية التشغيلية والسيولة و  1-2-2

 المرونة المالية
يان بأن الى بتهدف حيث  Wei,et al,. (2018)دراسة 

الشدائد والاستفادة من  الدرونة الدالية تجعل الدؤسسة تتعامل مع
كمية من خلال التًتيب الدعقول لتوزيع   الفرص الاستثمارية

القدرة على  وتوزيع الوقت، وذلك لتحسين النقدالتدفق 
 تشير الدراسة الىلذلك  .شركاتالتكيف والأداء التشغيلي لل

تأثير تذبذب التدفقات النقدية التشغيلية على الاستثمار في 
طريقة  وباستخدامالبحث والتطوير من منظور الدرونة الدالية 

تظهر النتائج التجريبية أن  حيث تقدير الدربعات الصغرى
الاستثمار في على ي يؤثر سلبا تقلب التدفق النقدي التشغيل

الدرونة الدالية لذا إيجابية التكيف مع  وانالبحث والتطوير. 
الدالية لإضعاف تأثير الدرونة من خلال زيادة  ,العلاقة بينهما

الاستثمار في  علىالتقلبات في التدفق النقدي التشغيلي 
 البحث والتطوير.

تهدف ىذه الدراسة  Al- Slehat (2019)دراسة      
إلى استقصاء أثر الدرونة الدالية على الأداء لدى عينة من 

حيث  .2017-2010للفتًة  ةشركات قطاع الخدمات الأردني
استخدم الباحث الدنهج الوصفي التحليلي على عينة مكونة 

تم استخدام وقد شركة أردنية مدرجة في بورصة عمان.  18من 
. الدراسةد لدراسة فرضيات تحليل الالضدار الخطي الدتعد

 لشركات الدالي داءالأ فيوكشفت الدراسة تأثير الدرونة الدالية 
فقد   Vieira (2010)أما دراسة  الأردن قطاع الخدمات.

العلاقة بين السيولة والربحية في لرموعة من شركات  أختبرت
والذدف . 2008و  2005الطيران الرئيسية في العالم بين عامي 

ىو التحقق من العلاقة بين ىذين الدؤشرين  الدراسةمن ىذا 
 ىذه يردى القصير والدتوسط، وكذلك لدراقبة كيفية تأثالدعلى 

باستخدام البيانات و  .2008الأزمات الدالية لعام في العلاقة 

 استخدام الدالية التي نشرتها الشركات، تدت دراسة العلاقة مع
وكشفت   الأبعاد.التحليل ثنائي و الإجراءات الإحصائية 

وجود علاقة إيجابية كبيرة بين السيولة والربحية على عن نتائج ال
على الددى  الددى القصير، تتناقض مع الأدبيات الرئيسية

تم التأكيد على أن العلاقة إيجابية. ولوحظ أنو في و الدتوسط، 
مؤشر سيئ للربحية أو  لذامن الشركات  2/3ما يقرب من 

لسيولة اا في الدؤشر الآخر. و يبدو أن واجهت السيولة تدىور 
للاستقرار الدالي. وأخيرا لوحظ أنو  ان اساسيانوالربحية شرط
الشركات ذات السيولة العالية كان ان  2008خلال عام 

 أفضل بكثير من الشركات الأقل سيولة. ئهم الداليأدامؤشر 
تحديد تأثير   وتهدف الى Arjanto (2019 )راسة د      

التدفق  تم قياسالربحية و  في و السيولة التدفق النقدي التشغيلي
( بالنسبة الحالية قياس السيولة بواسطة ) و  النقدي التشغيلي

العائد على حقوق من خلال استخراج  وتم قياس الربحية 
وقد . PT BRISyariah ،Tbkالدلكية في شركات التصنيع 

أي البيانات الدالية في ىذا البحث البيانات الثانوية استخدمت
في حين أن العينات  2017حتى عام  2014عام  منالسنوية 

بطريقة أخذ العينات كانت الدستخدمة في تحديد ىذه الدراسة  
الطريقة التحليلية الدستخدمة ىي التحليل الوصفي و  المجتمعة،

النقد )التدفق النقدي  نسبة من خلال وصف جداول
التشغيلي( والسيولة )النسبة الحالية( والربحية )العائد على 

( والتحليل الاستدلالي باستخدام تحليل حقوق الدلكية 
التدفق  الى اننتائج ىذه الدراسة وتبين   الالضدار الدتعدد.

النقدي التشغيلي لو تأثير إيجابي وكبير على الربحية مع مستوى 
لها تأثير سلبي على فالسيولة  أما،  0.05> 0.013أهمية 

 .0.05<  0.254الربحية مع مستوى أهمية 
تختبر  Ghanbari, 2015) (Bouchani & دراسة

الايرانية، حيث تأثير الدرونة الدالية والأداء الدالي للشركات  مدى
شركة ايرانية مدرجة في بورصة طهران للأوراق  (50)اختيار تم 

إلى دراسة توصلت ال .(2013-2009)الدالية خلال الفتًة 
وجود علاقة طردية بين نسبة الرافعة الدالية ونسبة السيولة 
)مقاييس تعبر عن متغير الدرونة الدالية( ونسبة التدفق النقدي 
التشغيلي. علاوة على ذلك، ىناك علاقة عكسية بين نسبة 
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قيمة القيمة الدفتًية إلى الونسبة العائد على الدوجودات 
 السوقية.

  Amah,Michealمع كل من  وتتشابو الدراسة الحالية
 ( و2021)حمزة وعلي، وIhendinihu (2016 )و 

Rahman  وSharma (2020و ىلال وعبدالقادر )) 
، الدتغير الدستقل والتابعحيث تم اختيار نفس  (.....2021

 . وسيط ) السيولة والدرونة الدالية (التغير في الدفأما الاختلاف 
 منهجية البحث 

تصميم البحث ولرتمع الدراسة وحجم يشرح ىذا القسم 
مصادر وطرق جمع البيانات، تقنيات تحليل البيانات،  ،العينة

 متغيرات الدراسة و القياسات وكذلك مواصفات النموذج.
استخدام التصميم بأثر رجعي لذذه الدراسة بسبب وقد تم 

حقيقة أن الدراسة تستخدم التقارير السنوية وحسابات 
العلاقة بين  حول عينات منها. وكانتالشركات التي أخذت 

التدفق النقدي والأداء الدالي من خلال السيولة و الدرونة الدالية 
، مع التدفق النقدي كمتغير مستقل عينة البحثللشركات 

والأداء الدالي للشركات متغير تابع والسيولة و الدرونة الدالية  
 كمتغير الوسيط .

 مشكلة البحث  1-2-3
من والتدفقات النقدية  عموماالتدفقات النقدية  تعد قائمة

الوسائل الدهمة في معرفة من  منها خصوصاالتشغيلية الأنشطة 
، حيث أنها تعكس طبيعة نشاط  الاوضاع الدالية للشركة

 والاستثمارية التمويليةالحقيقة  تبينالية وذلك لأنها الد الوحدات
من القوائم الدالية  قائمة التدفقات النقدية عن غيرىا لذا وتتميز

بني على التدفقات نت كونهاأنها تعد وفقا للأساس النقدي  في 
التدفقات  عما إذا كانتالنقدية الداخلة والخارجة بغض النظر 

تخص السنة الحالية أم لا، في حين أن القوائم الدالية الأخرى 
 يتم اعدادهما وفقوبالأخص قائمتي الدخل والدركز الدالي 

، وبالنتيجة فإن بعض النسب الدالية كنسبة قاقالاستحساس لأ
 عتمادإن الاالسيولة قد لا تتحقق في الامد الدنظور، لذلك ف

وفر معلومات ينسب مالية تعتمد على الاساس النقدي  على
لشا  التي تم تحقيقها خلال الفتًة ةفعليالبالغ الدعلى  تنبنيمالية 

تشير  (.3 : 2017)أبو سليم،  ليقينعدم ا تيقلل من حالا

السيولة إلى توافر النقد اللازم لدى الشركات لتغطية التزاماتها 
الدالية قصيرة الاجل في الدستقبل القريب، في حين تبين الدرونة 

الإجراءات التي من شأنها القضاء  إتخاذالدالية قدرة الشركة على 
الدوارد النقدية  منعلى زيادة الددفوعات النقدية الدطلوبة 

أن الشركات . (Loftus & Miller, 2000 : 23)الدتوقعة 
الية تكون أقل عرضة للإفلاس والتصفية من مالتي لديها مرونة 

التي لا تتسم بالدرونة الدالية، لأنو كلما كانت الشركة أكثر  تلك
مرونة من الناحية الدالية، زادت قدرتها على التعامل مع 

التعافي بسرعة من الدشاكل التي تتعلق بالعسر الحالات الطارئة و 
ىي  ةالنقدي اتوفرىا قائمة التدفقيالدالي وان الدعلومات التي 

الدفتاح لتحديد الدرونة الدالية ووضع السيولة للشركة 
(Loftus&Miller, 2000: 260.) 

في  الدراسةوبناءً على ما سبق يمكن صياغة مشكلة 
 السؤال التالي:

ماىي طبيعة العلاقة بين التدفق النقدي من الأنشطة 
 وتقييم الاداء الدالي من خلال السيولة والدرونة الدالية؟التشغيلية 

  أهمية الدراسة 1-3-2
تتجسد أهمية الدراسة من خلال أهمية التنبؤ بالسيولة 
والدرونة الدالية للوحدات الاقتصادية والذي يمثل إنذاراً مبكراً 

رفة امكانية الاستمرار في نشاطها وتثبيت يمكن من خلالو مع
موقعها في السوق سواء بإتخاذ إجراءات وقائية أو إجراءات 
تصحيحية اعتماداً على الدعلومات التنبؤية التي يمكن التوصل 
إليها وقبل فتًة مناسبة من حالة التعثر الدالي، و ذلك من 
خلال التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية كإشارات 
تنبؤية بالوضع الدالي الدستقبلي للوحدات الاقتصادية، وبالدقارنة 
بين قائمة التدفقات النقدية مع قائمتي الدخل والدركز الدالي لصد 

عد من أىم القوائم الدالية لقدرتها تان قائمة التدفقات النقدية 
على التنبؤ بفشل أو استمرارية الوحدات الاقتصادية على 

لدعلومات الواردة في ىذه القائمة لذا دور  الددى الطويل، وأن ا
كبير في معرفة السيولة والدرونة ومن خلالذا يمكن تقييم اداءىا 
الدالي في الوحدات الاقتصادية، وتبرز أهمية الدراسة من خلال 

  -:الآتي
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مساعدة مستخدمي الدعلومات الدالية في التعرف على  .0
 . الأوضاع الدالية للشركة

النقدي لكافة الأنشطة التي قامت بها الشركة بيان الأثر  .6
خلال فتًة زمنية لزددة، مع بيان طبيعة  التأثير كونو يشكل 

 .تدفقا نقديا داخلا للشركة أو خارجا منها
تساعد في تقييم السيولة والقدرة على الوفاء بالديون  .3

 والدرونة الدالية للشركة.
 فرضيات الدراسة   1-3-3

ى مشكلة الدراسة وتحقيق أىدافها من أجل الإجابة عل
 يمكن صياغة فرضيات الدراسة كما يأتي:

يوجد علاقة وأثر بين التدفق النقدي من الفرضية الأولى: 
الأنشطة التشغيلية وتقييم الأداء الدالي في الشركات الصناعية 

 الددرجة في سوق العراق اللأوراق الدالية.
يوجد علاقة وأثر بين التدفق النقدي من الفرضية الثانية: 

 الانشطة التشغيلية وكل من السيولة والدرونة الدالية .
يوجد علاقة وأثر بين السيولة والدرونة الدالية الفرضية الثالثة : 
 وتقييم الأداء الدالي.
يوجد علاقة وأثر بين التدفق النقدي من  الفرضية الرابعة:

الانشطة التشغيلية وتقييم الأداء الدالي من خلال السيولة الدالية 
. 
يوجد علاقة وأثر بين التدفق النقدي الفرضية الخامسة  :   

من الأنشطة التشغيلية وتقييم الأداء الدالي من خلال الدرونة 
 الدالية.

 عينة البحث ومجتمع الدراسة 1-3-4
الدالية إلى  للأوراقسم الشركات الددرجة في سوق العراق قت

القطاع الصناعي كعينة  حيث تم أختيار، تتسع قطاعا

بعد من سوق العراق %  80تدثل  لأنهاو ذلك ، للدراسة
 اقوى القطاع الصناعي و كذلك كوناستبعاد القطاع الدصرفي 

من خمسة القطاع الصناعي ويتكون  الأخرى،من القطاعات 
سبعة اقتصرت على  توفرةالد لكن البياناتو وعشرون شركة 

 شركاتالحول بقية لم تتوفر بيانات حيث فقط.  عشرة شركة
لذلك تم ، لذا الدخل وقوائماتها ميزانيلأنها لم تعلن عن  الاخرى

  استبعادىا من عينة البحث.
جمعععععععععععععععع البيعععععععععععععععانات وتقنيعععععععععععععععات تحليعععععععععععععععل  1-3-5

 البيانات
من التقارير والحسابات السنوية تم استخراج البيانات  

التي تم أخذ  سوق العراق للأوراق الدالية  الددرجة في للشركات
التي استخدمت و  2019 – 2015من وللفتًة  عينات منها

لحساب النسب على التدفقات النقدية والأداء الدالي للشركات 
 تحليل العلاقة بين التدفق النقدي التشغيلي والأداء الدالي  وفي
استخدمت  كماللشركات،   خلال السيولة والدرونة الدالية  من

الإحصاءات الوصفية ومعامل ارتباط بيرسون  سةالدرا
)عبدالرزاق وآخرون،  اعتمدىا والتيوالالضدارات الدتعددة 

( و)جعفر، 2018( و )الحسناوي، 2020و)سارة،  (2019
تحسين صحة جميع الاستدلالات لتم  اختبار الدتانة و ( 2020

 الإحصائية للدراسة. 
 دراسة المتغيرات وقياساتها 1-3-3

لرموعات:  ثلاثتم تقسيم الدتغيرات في البحث إلى 
 ،(ROA) الدوجوداتالدتغيرات التابعة التي ىي العائد على 

ىو التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية و الدتغير الدستقل 
(CFO)  السيولة و الدرونة الدالية. ىيو ة تغيرات الوسيطالدو
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 ملخص الدتغيرات وتعريفاتها :(1دول )ج
  التعريفات للةتغيرات الرموز المتغيرات

التددددددددددددددفق النقددددددددددددددي مدددددددددددددن الأنشدددددددددددددطة التشدددددددددددددغيلية مقسدددددددددددددوما علدددددددددددددى إجمدددددددددددددالي  ROA العائد على الدوجودات
 .الدوجودات

 تابعالتغير الد

صددددددددددددافي التدددددددددددددفق النقدددددددددددددي مددددددددددددن الأنشددددددددددددطة التشددددددددددددغيلية للشددددددددددددركة في السددددددددددددنة  CFO التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية
 كافئ.والنقد الدمقسوما على النقد 

 ستقلالدتغير الد

يقدددددددددددددددديس قدددددددددددددددددرة الشددددددددددددددددركة علددددددددددددددددى الوفدددددددددددددددداء بالتزاماتهددددددددددددددددا قصدددددددددددددددديرة الأجددددددددددددددددل  Liquid السيولة 
 .ات الاكثر سيولة الدوجودباستخدام أكثر 

 غير وسيطم

تدددددددددوفر مدددددددددن الانشدددددددددطة التشدددددددددغيلية مقسدددددددددوما علدددددددددى متوسددددددددددط الدصدددددددددافي النقدددددددددد  FLEX الدرونة الدالية 
  اجمالي الديون .

 تغير وسيطم

  . اعداد الباحث من خلال الدراسات السابقةمن الدصدر: 
 

 نموذج الانحدار للبحث 1-3-4
: يهدف النموذج الأول الى اختبار العلاقة بين الأولنموذج ال

التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية والأداء الدالي من خلال 
 السيولة وكالاتي:

ROAit = β0 + β1 CFOit + β2 SIZEit + β3 

LUQit + Uit………....1 
النموذج الثاني الى اختبار العلاقة بين التدفق يهدف بينما 

النقدي من الأنشطة التشغيلية والأداء الدالي من خلال الدرونة 
 الدالية وكالاتي. 

ROAit = β0 + β1 CFOit t + β2 SIZEit + 

β3FLEXit + Uit………….2    
β0)ىو الدعامل الثابت )الاعتًاض  ……..β1 β3 ىو
الدتغيرات. ىذا الدعامل للمتغيرات  تحكمو عامل الدستقل الد

 يمكن تقديرىا باستخدام β1) (β3………التفسيرية

General  الصغرىتقنية الدربع. 
تهدددددددددددددددددا في ايمكدددددددددددددددددن تدثيدددددددددددددددددل متغددددددددددددددددديرات الدراسدددددددددددددددددة وعلاق

:الشدددددددددددكل التخطيطددددددددددددي الددددددددددددذي يوضدددددددددددح ا ددددددددددددوذج الدراسددددددددددددة

 

 
 أ وذج الدراسة :(1شكل )

 إعداد الباحث.من  المصدر:
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 : النتامج والمناقشة 1-4
من خلال  تم تخصيص ىذا الجزء لعرض الإحصاء الوصفي

. وتم يعرض الحد الأدنى، الأعلى، الوسيط والالضراف الدعيار 
وأخيرا تم استخدام ، لعرض نتائج الارتباط سيبرماناستخدام 

ولكي نتأكد من  البحثلاختبار فرضيات  الالضدار تحليل
 وكالاتي:قمنا باستخدام عملية ىايس  نتائج الالضدار

 الإحصاء الوصفي  1-4-1
الدتوسط، الالضراف الدعياري،  (2)يبين الجدول     

ظهر من حيث والعلاقة البينية بين متغيرات الدراسة . 
-الاحصاء الوصفي بان متوسط العائد على الدوجودات 

د الح 4060.، النسبة الدئوية للالضراف الدعياري  0.0365
متوسط أما ،  4820.والحد الاقصى  3.421-الادنى 

،  0.781- فيبلغ التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية

 14.284-، والددى يكون بين  2.123والالضراف الدعياري 
أتت نتائج ىذا البحث متوافقة مع نتائج  ،9.306و 

تبين نتائج ىذه البحوث حيث ( 2020البحوث )الدعموري، 
، و الالضراف 0.675-بلغ إلى ان متوسط التدفق النقدي 

و  14.050-، والددى يكون بين 1.940الدعياري 
9.045. 

و الالضراف الدعياري  3800.متوسط الدرونة الدالية 
، 6.377والحد الاقصى  7.704-الحد الادنى  1.542

، والالضراف الدعياري  0.083-واما الدتوسط السيولة الدالية 
،    7.454و  14.565-، والددى تقع مابين  2.064

و  0.380مرونة الدالية بلغت للكما بين  الدتوسط الحسابي 
-و كذلك الحد الادنى ىي  1.542الالضراف الدعياري 

.7.454و الحد الاقصى  14.565
 

 الاحصاء الوصفي للمتغيرات :(2)جدول 
VARIABLE MEAN STD.DEV MIN MAX 

ROA -0.0365 .4060 -3.421 .4820 

COF -0.781 2.123 -14.284 9.306 

FLix 0.3806 1.542 -7.704 6.377 

LUq         -0.083 2.064 -14.565 7.454 

 ..25spss v من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج المصدر:
 
 (Correlations)نتامج الارتباط   1-4-2

تم حسدددددددددداب معامددددددددددل بيرسددددددددددون بينهمددددددددددا وذلددددددددددك بغددددددددددرض 
التعدددددددرف علدددددددى قدددددددوة وإتجددددددداه معنويدددددددة العلاقدددددددة بدددددددين الدتغددددددديرين، 

معددددددددداملات الإرتبددددددددداط بدددددددددين التددددددددددفق يمكدددددددددن توضددددددددديح حيدددددددددث 
النقددددددي و العائدددددد علدددددى الدوجدددددودات و السددددديولة الدروندددددة الداليدددددة 

:تيلزددددددددددددددددددددددددل البحددددددددددددددددددددددددث مددددددددددددددددددددددددن الخددددددددددددددددددددددددلال الجدددددددددددددددددددددددددول الا
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 الدالية( والدرونة )السيولة تابع والدستقل والوسيطالتغير الدالارتباط بين نتائج  :(3) جدول
VARIABLE ROA1 CAFLREV  COVCUM                  

FINFLEX    

VIF 

ROA1 1    

CAFLREV 0.820
**
 1  2.164 

COVCUM 0.863
**
 0.733

**
 1 2.164 

FINFLEX 0.680
**
 0.528

** 
 0.533

**                           
 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 .spss v.25من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج  المصدر:
 

معاملات الارتباط الدتعلقة بالعلاقة بين  (3)يبين جدول 
تغيرات الدو  (CFO)الدتغير الدستقل و ، (ROA)  الدتغير التابع

)السيولة و الدرونة الدالية(،ومدى قيم معامل الارتباط  ةالوسيط
اتجاه  اي معامل الارتباط الى ( تشير ىذه العلامة1إلى  1-)من

لدعامل الارتباط  ةالعلاقة )إيجابية أو سلبية(، وتشير القيم الدطلق
إلى قوة العلاقة بين الدتغيرات، معامل الارتباط على القطر 

لأن كل متغير لو  1.0ىي ( Main diagonal)الرئيسي 
وضحت نتائج وقد اعلاقة خطية إيجابية مثالية مع نفسو، 

عائد على الدوجودات و الالارتباط  وجود علاقة ايجابية بين  
حيث بلغت   %، 1السيولة الدالية وعند مستوى معنوية اقل من 

عائد على الايجابي بين  الارتباط ، كما ظهر   0**863.
وقد بلغ ، 0.01الدوجودات و الدرونة الدالية عند مستوى معنوية 

 0**680.بقيمة  والدرونة ئد على الدوجوداتالارتباط بين العا
وكما تظهر نتائج ارتباط  التدفق النقدي من الانشطة 

كون الارتباط قويا وايجابيا مع العائد يو   **0.820التشغيلية ىو 
 .(ROAعلى الدوجودات )

 Regression)نتعععععععععععععععععععععععععامج الانحعععععععععععععععععععععععععدار   1-4-3

Results) 
تم تجميع البيانات الدتعلقة بالدتغيرات ذات الأهمية وتم 
استخدام الالضدار من أجل تقدير التأثير الكمي للمتغير 
الدستقل على الدتغير التابع و الدتغير الوسيط على الدتغيرين 

مشكلة في  البحث عدمالدستقل والتابع، وظهرت نتائج 
 النموذج الدقتًح. 

بان  (4)دول الجفی   Waldchi2 84.00نتيجة  تبين
ىنالك اختلاف بين  الدتغير الدستقل و الدتغير التابع بحوالى 

من التغيير الذي   84.00وىذا يدل على أن حوالي .  84.00
تتم  في الأداء الدالي سببها التدفق النقدي من الانشطة 

التشغيلية.
 

 الالضدار مابين التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية و العائد على الدوجودات نتائج :(4دول)ج
Standard 

coe 

F (1,82) R
2 

p-value t-value B Regression 

weights 

.8200 168.384 .6730 .0000 12.976 .157 CAFLREV 

 ..25spss v من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج  المصدر:
 

والتابع والذي يمثل الدستقل  تغيرالد ختبار العلاقة بينا تم
أظهرت النتائج كما ىو الخطوة الاولى لاختبار العلاقة الدباشرة و 

بأن ىنالك علاقة أرتباط موجبة  (4) مبين في الجدول

Standardcoe= .8200  أن العلاقة طردية لان  لشا يعني
 ،ستقل تسبب زيادة في الدتغير الدعتمدالدالزيادة في الدتغير 

نسبة تفسير  وىذا يمثل  6730.بلغ R2معامل التحديد و 



 2022، 234-244ص  )العلوم الانسانية والاجتماعية(، 2العدد:  ،25لرلة جامعة دىوك، المجلد: 
 

 
 

431 

متغير التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية من التغيرات 
 t-valueقيمة الحاصلة في الدتغير العائد على الدوجودات وتبلغ 

بين  طردية علاقة وجودبالأولى وىذا يدعم الفرضية ، 12.976
التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية وتقييم الأداء الدالي في 
،  الشركات الصناعية الددرجة في سوق العراق اللأوراق الدالية

 مؤشر التدفق النقدي بمقدار وحدة واحدة يرانو في حالة تغيو 
وىذا )تقييم اداء الدالي(غير معدل العائد على الدوجودات تسي

. علما ان ىذه التأثير كان على علاقة طردية بينهما دلالة
أتت نتائج ىذا البحث متوافقة وقد  .%5معنويا عند مستوى 

 .(2021الأسدي، ) البحوثمع نتائج 

ستقل والوسيط والتي الدتغير الدتم أختبار العلاقة الثانية بين 
أدناه ( 5) نتائجها في جدول ثانية التي تم إظهارالطوة الختدثل 

موجبة علاقة أرتباط  يشير الى وجودوالذي 
StandardCoef= .7330  ،  أن العلاقة طردية  يعنيوىذا

 ،الوسيطستقل تسبب زيادة في الدتغير الدالزيادة في الدتغير لان 
نسبة تفسير متغير  وىذا يمثل 0.538بلغ R2معامل التحديد و 

التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية من التغيرات الحاصلة في 
، وىذا  =t-value 9.772قيمة وتبلغ  السيولة الداليةمتغير 

علاقة تأثير بين التدفق النقدي من  بوجوديدعم الفرضية الثانية 
الأنشطة التشغيلية والسيولة الدالية.

 
 الدالية والسيولةالتدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية  بين الالضداراختبار نتائج  :(5دول )ج

Standard coe F (1,82) R
2 

p-value t-value B Regression weights 

.7330 484252 .5380 .0000 9.772 .7130 CAFLREV 

 .spss v.25من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج  المصدر:

 
 الالضدار بين التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية والعائد على الدوجودات والسيولة الداليةنتائج اختبار  :(6جدول )

 .spss v.25من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج  المصدر: 
 

نتيجة الالضدار ، وتشير النتائج الى أن  (6)يبين الجدول 
مع التدفقات على الدوجودات ( علاقة الأداء الدالي )العائد 

و ٪ 5إيجابية وكبيرة عند مستوى  (CFO)النقدية التشغيلية 
ىذا يدل على أن و معنوي ذو دلالة احصائية  P =.001قيمة 

    الزيادة في التدفقات النقدية ستزيد من الأداء الدالي والإشارة 
إلى أن إجمالي موجودات الشركات تستخدم بشكل كاف 

لتوليد تدفقات نقدية كبيرة، وكذلك علاقة السيولة الدالية  مع 
٪ من 5عائد على الدوجودات إيجابية وكبيرة عند مستوى 

تغيرات ملشا يدل على أن  ،R2  =.8200الأهمية وقيمة، عدد 
تقييم من تباين  %82التدفق النقدي التشغيلي  التي يشرحها 

.  النتائج التي جاء بها  (عائد على الدوجوداتالأداء الدالي )
(Arjanto et al,. 2019( : هما )1 ) التدفق النقدي من

Standard coe F (2,81) R
2 

p-value t-value B Regression 

weights 

.4050 184.809 .8200 .0000 5.848 .0780 CAFLREV 

0.565 184.809 .8200 .0000 8.159 .1110 COVCUM 

  0.384 Normality test         

 

  0.000 Prob > chi
2

 

  84.00 Walid chi
2
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الانشطة التشغيلية لو تأثير إيجابي وكبير على الربحية مع مستوى 
( 2، )ناو ىذه النتائج تتفق مع بحث 0.05> 0.013همية الأ

السيولة لذا تأثير سلبي ولكنها ليست مهمة على الربحية مع 
ظهره نتائج اعكس ما  اوىذ 0.05<  0.254مستوى أهمية 

نتيجة الالضدار لكل من التدفق لدينا وذلك لأنو ظهر  نابحث
كبيرة على العائد النقدي التشغيلي و السيولة الدالية إيجابية و  

.  لثةعلى الدوجودات، وىذا يدعم الفرضية الثا

 
 ىايس عملية نتائج  :(7دول )ج

Conclusion t- statistics Confidence Interval Indirect Effect Direct Effect Total Effect Relationship 

  Upper 

Bound 

Lower 

Bound 

    

 

 

Partial 

Mediation 

5.8478 .77200 .06350 .07940 .07750 0.1569 OCF-> Liquidity-

> 

     04000 04000 Performance 

 .25v. spssمن إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج المصدر:
 

دور الوسيط للسيولة على العلاقة  (7)دول الجيتبين من 
بين التدفق النقدي التشغيلي والعائد على الدوجودات )الأداء 

تدفقات للالدالي( وكشفت النتائج عن تأثير كبير غير مباشر 
= b العائد على الدوجودات فيالنقدية من الانشطة التشغيلية 

أستخرجنا ىذا الناتج من الدعادلة  07940.
(.713x0.11130 ،)t =5.8478 ، ،وعلاوة على ذلك

أيضا أن ىنالك تأثير كبير مباشر للتدفق النقدي من  ناوجد
= bالعائد على الدوجودات من خلال الوسيط  فيالانشطة 
0.0775 ،p<0.001. 

توسطت السيولة جزئيا في العلاقة بين التدفق  وبالتالي، 
وىذا يدعم الفرضية  النقدي التشغيلي والعائد على الدوجودات

التدفق النقدي من الأنشطة  واثر بيند علاقة و وجب الرابعة
 الدالية. السيولةمن خلال الأداء الدالي  وتقييمالتشغيلية 

التععععععععععععععععدفق  أثععععععععععععععععرالانحععععععععععععععععدار  تحليععععععععععععععععل  1-4-3-1
النقععععععععدي معععععععععن الأنشعععععععععطة التشععععععععغيلية علععععععععع  العامعععععععععد 

 .والمرونة الماليةعل  الموجودات 
أختبر البحث العلاقة بين الدتغير الدستقل والتابع والذي  

يمثل الخطوة الاولى لاختبار العلاقة الدباشرة وأظهرت النتائج  
بأن ىنالك علاقة أرتباط ( 8كما ىو مبين في الجدول )

وىذا تشير الى أن العلاقة   standardcoef =.8200موجبة 
الزيادة في الدتغير الدستقل يودي الى ىي علاقة طردية لان 

 (6730.)بلغ   R2الزيادة في الدتغير الدعتمد، معامل التحديد 
نسبة تفسير متغير التدفق النقدي من الانشطة  وىذا يمثل

التشغيلية من التغيرات الحاصلة في متغير العائد على 
وىذا يدعم الفرضية  ،t-value (12.976) قيمةوبالدوجودات 

.ثالبحمن الاولى 
 

 اختبار الالضدار مابين التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية و العائد على الدوجوداتنتائج  :(8دول)ج
Standard 

coe 

F (1,82) R
2 

p-value t-value B Regression 

weights 

.820 168.384 .673 .000 12.976 .157 CAFLREV 

 ..spss v 25نتائجالدصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على 
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ستقل الدتغير الدومن ثم تم أختبار العلاقة الثانية بين 
والوسيط )الدرونة الدالية( و التي تم إظهار نتائجها في جدول 

 5280.)  موجبة ارتباطعلاقة  يشير الى وجودأدناه والذي ( 9)
الزيادة في الدتغير مستقل أن العلاقة طردية لان  يعنيوىذا ( 

بلغ  R2معامل التحديد و  ،الوسيطتسبب زيادة في الدتغير 

نسبة تفسير متغير التدفق النقدي من  وىذا يمثل ،2780.
 الدرونة الداليةالانشطة التشغيلية من التغيرات الحاصلة في متغير 

الثالثة و ىذا يدعم الفرضية  t-value (5.623)قيمة وتبلغ 
.من البحث

 
 اختبار الالضدار التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية و الدرونة الدالية :(9دول )ج

Standard coe F (1,82) 

 

R2 p-value t-value B Regression 

weights 

.5282 31.617 .2781 .0001 2.263 .3831 CAFLREV 

 .spss v  25بالاعتماد على نتائجمن إعداد الباحثة  المصدر:
 

 الدالية الدرونةاختبار الالضدار مابين التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية والعائد على الدوجودات و نتائج  :(11دول )ج
Standard coe F (2,81) R

2 
p-value t-value B Regression 

weights 

0.639 126.590 0.758 0.000 9.922 0.122 CAFLREV 

0.343 126.590 0.758 0.000 5.333 0.091 FINFLEX 

  0.384 Normality test         

 

  0.000 Prob > chi
2
 

  84.00 Walid chi
2
 

 .spss v.25من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج  المصدر:
 

 علاقة ايجابية وكبيرة بينبوجود ( 10)تبين من الجدول 
عند و  والأداء الدالي (CFO)التدفقات النقدية التشغيلية 

ىذا يدل على أن الزيادة في و  P =.0010و قيمة ٪ 5مستوى 
أن إجمالي  ىذا يعنيالتدفقات النقدية ستزيد من الأداء الدالي و 

موجودات الشركات تستخدم بشكل كاف لتوليد تدفقات 
عائد على النقدية كبيرة، وكذلك علاقة الدرونة الدالية  مع 

وجودات  إيجابية وقليلة  عند مستوى معنوي ذو دلالة الد
التدفق تأثير ىذا دليل على أن  R2  =.2780٪ ، 5احصائية 

عائد على  الفي %27.8النقدي من الانشطة التشغيلية ىي 
ىي  (Al-Slehat,2019) الدوجودات . النتائج التي جاء بو

لتدفق النقدي من الانشطة ان لوىو  نانفس نتائج بحث
إيجابي وكبير على العائد على  تأثيرلية و الدرونة الدالية يالتشغ

شركات وىذه يدعم الفرضية للالدوجودات )الأداء الدالي( 
التدفق النقدي من  بين وأثرتوجد علاقة  يثح الخامسة

الدرونة  من خلالالأنشطة التشغيلية و تقييم الأداء الدالي 
الدالية.
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 نتائج العملية ىايس :(11جدول )
Conclusion t- 

statistics 

Confidence Interval Indirect 

Effect 

Direct 

Effect 

Total Effect Relationship 

  Upper Bound Lower 

Bound 

    

 

 

Partial 

Mediaation 

9.9224 .34060 .03520 .03470 .12220 .15690 OCF-> Flexibility-> 

 

 

     04000 04000 Performance 

 spss v.25من إعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج  المصدر:
 

تدفقات للكبير غير مباشر   أثر وجود (11)يبين من جدول 
 b =.03470النقدية التشغيلية والعائد على الدوجودات 

 عادلة استخرجنا ىذا الناتج من الد
(.3831 x .0911 ، )t =9.9224 ، ،وعلاوة على ذلك

كبير مباشر للتدفق النقدي من الانشطة   أثر وجودأيضا  ناوجد
= bالتشغيلية على العائد على الدوجودات من خلال الوسيط 

.12221 ،p<.001.  الخامسة وىذا يدعم الفرضية. 
توسطت الدرونة جزئيا في العلاقة بين التدفق  وبالتالي،     

يدعم الفرضية وىذا  النقدي التشغيلي والعائد على الدوجودات.
 الخامسة في البحث.

 

 الاستنتاجات
 

استنادا إلى النتائج، خلصت الدراسة إلى أن      
على الأداء  أثرالتدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية لذا 

( للشركات الصناعية الددرجة في السوق ROAالدالي وخاصة )
العلاقة الايجابية تشير إلى زيادة التدفق فالعراق للأوراق الدالية. 

يؤدي الى تحسين الاداء النقدي من الأنشطة التشغيلية لشا 
الدالي من خلال الوسيط وبالتالي تتأثر الشركات الصناعية في 

 العراق بالتدفقات النقدية الناتجة عن الأنشطة التشغيلية.
يؤثر السيولة و الدرونة الدالية خلصت الدراسة إلى أن  كما
شركات الددرجة في سوق العراق للالأداء الدالي  فيأيضا 

شركة من خلال لل، ويعبر عن الأداء الدالي للأوراق الدالية
يمثل قدرة  الذيمؤشرات مالية مثل الربحية والسيولة وغيرىا، و 

 .الشركات على إلصاز أىدافها الدالية

 التوصيات
 ان اىم التوصيات التي تم التوصل اليها ىي كالاتي:

توجيو  راءتحسين مستويات أداء الشركات على الددل .1
الأداء الدالي في تحديد كفاءة الشركة و دور الدوظفين الى أهمية 

لدقارنة توفر أساساً جيداً  وذلك لكونهاحجم أرباحها الفعلية، 
الأداء الدالي للشركة مع أداء الشركات الأخرى العاملة في نفس 
 القطاع وكذلك مقارنة أدائها مع نفسها خلال فتًات متتالية.

أهمية للتوازن بين ىدفي  الصناعية ركاتالش ايلاء ضرورة .2
راقبة وذلك بم، فهما ىدفان متًابطان ، السيولة والربحية 

الفائضة ،  ةالتدفقات النقدية الداخلة والخارجة وتجنب السيول
للأىداف الأساسية  توجيو استثمارات الشركةوفي نفس الوقت 

من أجلها دون الدبالغة في التوسع على حساب  التي أنشئت
 السيولة .

 المراجع باللغة العربية
http://www.isx-الصفحة الرسمية لسوق العراق للأوراق الدالية 

iq.net/isxportal/portal/homePage.html . 
التدفقات أهمية مقاييس (،" 2013الغصين، راغب، الدوصلي، منال، )

النقدية في اتخاذ القرار الاستثةاري في سوق دمشق للأوراق 
("، لرلة جامعة تشرين للبحوث المالية )دراسة تطبيقية

والدراسات العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد 
 .2، العدد 35

المحتوى المعلوماتي لقامةة (، "2018الحسناوي، دعاء كرنً كاظم )
دراسة  -ت النقدية ودوره في تقويم الأداء الماليالتدفقا

مقارنة بين قامةة التدفقات النقدية وقامةتي الدخل والمركز 
"، المالي بالتطبيق عل  عينة من الشركات الصناعية العراقية

http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/homePage.html
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إلى لرلس كلية الإدارة والاقتصاد في جامعة كربلاء وىي جزء 
 .اسبةمن متطلبات نيل درجة الداجستير في علوم المح

تقويم الأداء المالي  (، "2018خوشناو، ىيوا أمين عبدالجبار، )
للوحدات الاقتصادية باستعةال المعلومات الواردة في كشف 

حيث تطبيقي في منظةة المستقبل  -التدفقات النقدية
ق"، بحث مقدم إلى الذيئة الدشرفة في الدعهد العالي المشر

متطلبات نيل  أربيل وىو جزء من -للمحاسبين القانونين
 -شهادة المحاسبة القانونية، الدعهد العالي للمحاسبين القانونين

 .أربيل، إقليم كوردستان العراق، رسالة ماجستير غير منشورة
دور مقاييس التدفقات (،" 2021حمزة، تجانية، علي، العبسي، )

"، لرلة الاستًاتيجية النقدية التشغيلية في تقييم الأداء المالي
، 11جامعة الشهيد حمو لخضر الوادي، الجزائر، المجلد  والتنمية،
 .01العدد 

المؤشرات المشتقة (، " 2021ىلال، الساسي، عبدالقادر، بوكرديد )
من جدول التدفقات النقدية وأهميتها في تقييم الأداء المالي 

مؤسسة سياحية  –الاقتصادية دراسة حالة في المؤسسة 
اسات الاقتصادية لرلة الدر  ("،2118-2115للفترة )

 .01، العدد 14والدالية، المجلد 
التحليل مؤشرات (،" 2021الأسدي، سيف الدين أحمد عواد )

دراسة -المرونة المالية للشركات وتأثيرىا في الاداء المالي 
التحليلية لعينة من الشركات الصناعية العراقية المدرجة في 

("، 2119-2115سوق العراق للأوراق المالية للةدة من )
جامعة كربلاء  -رسالة مقدمة الى لرلس كلية الإدارة والاقتصاد

يل درجة الداجستير في العلوم الدالية وىي جزء من متطلبات ن
 والدصرفية.

تأثير صافي التدفقات النقدية (،" 2020الدعموري، إياد طارق ظاىر )
دراسة تطبيقية لمجةوعة من الشركات  -في مؤشرات الأداء

رسالة مقدمة إلى المالية" المدرجة في سوق العراق للأوراق 
وىي جزء من  جامعة كربلاء -لرلس كلية الإدارة والاقتصاد

 متطلبات نيل درجة الداجستير في علوم إدارة الأعمال، العراق.
أهمية المعلومات المشتقة من قامةة (،" 2017أبو سليم، خليل )

التدفق النقدي في التنبؤ بالفشل المالي للبنوك التجارية 
"، لرلة علمية لزكمة متخصصة، تصدر جامعة السعودية

 .2العدد ، 19عمان الأىلية، المجلد 
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FINANCIAL PERFORMANCE THROUGH LIQUIDITY AND FINANCIAL FLEXIBILITY 
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ABSTRACT 

The aim of this research is to highlight the role of operating cash flows in evaluating financial 

performance through the liquidity and financial flexibility of industrial companies listed on the Iraq Stock 

Exchange which consists of twenty-five industrial companies for a period of 5 years (2015 to 2019).  This 

research uses secondary data collected from annual reports and accounts of the companies sampled for 

the research period. The data were analyzed using descriptive statistics and correlation analysis as well as 

regression techniques to determine the variation in financial performance in order to show the variation 

in operating cash flow, the cash flow statement has the ability to assess the liquidity and profitability of 

companies because it provides useful information for both management and users of financial statements 

and is considered a means of knowing the degree of liquidity that companies are interested in and their 

financial flexibility and the degree of risk that accompanies their flows and through which the financial 

performance of companies can be evaluated, The research findings show that there is a positive 

correlation between cash flow from operating activities and financial performance as well as a positive 

relationship between both liquidity and financial resilience with operating cash flows and financial 

performance. The research recommends that it should be given greater importance to the statement of 

cash flows because it is one of the most important tools that help in evaluating the performance of 

companies by showing the various activities of the company. 

 
KEYWORDS: cash flow from operational activities, evaluation of financial performance, financial 

liquidity, financial flexibility. 

 


