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  الربحية الدصرفية علىالرافعة الدالية  تأثير
 "سوق العراق للأوراق الدالية فيالخاصة الددرجة  عينو من الدصارفل برليلية دراسة"

 

 علي سليمو دلير أراز محمدرشيد عمر 
 العراق –، اقليم كردستانجامعة دىوك ،دارة والاقتصادلإا كليةقسم المحاسبة،  

 

 (2022، آب 53،  تاريخ القبول بالنشر:4244، وزتد 46 )تاريخ استلام البحث:
 

 الخلاصة
لعراقية الددرجة في سوق الأوراق الدالية العراقية ا الخاصة للمصارف الربحية الدصرفية علىإلى دراسة تأثير الرافعة الدالية  البحث يهدف ىذا

الدستخدمة  ةالعين .الدلكيةض إلى حقوق و ونسبة القر  لدديونيةاىي نسبة  البحث افإن الدتغيرات الدستقلة لذذ  .( 2020– 2014)خلال الفترة 
Panel ، وتم استخدام انموذج  سنواتعراقية خاصة مدرجة في سوق العراق للأوراق الدالية لددة سبع  مصارفىذه الدراسة ىي خمسة  في

Data  بين متغيرات الدراسة وفق برامج  التأثيرللتعرف على علاقةEviews10 ،  وجود علاقات معنوية )مباشرة( بين  البحثائج نت توأظهر
ومعدل العائد على حقوق الدلكية( ، حيث ارتفعت نسبة الرافعة الدالية ،  الدوجوداتالدتمثلة في )معدل العائد على  الدصارفالرافعة الدالية وربحية 

ولتعزيز أدائها الدالي  .على العائد على حقوق الدلكية و الدوجوداتارتفع مؤشر الربحية ، وأظهرنا أيضًا أن نسبة الدين تؤثر إيجابًا على العائد على 
الخاصة العراقية درجة النفوذ الدالي ، سواء للحصول على عوائد على أصولذا أو لدساهميها ، من خلال اختيار  الدصارفأن ترفع  الدراسة، اقترح 

 لذا تأثير إيجابي على نتائجهم الدالية.يكون  لذلك،درجة الرافعة الدالية التي تخدم استثماراتها. نتيجة 
 

 .الدصارف، ربحية ال،  الرافعة الدالية: الافتتاحيةالكلمات 
 

 

 
 الدقدمة

 

من الدهام الدعقدة  للمصرف اللازمة يعتبر توفير الأموال   
يتطور القطاع الدصرفي  خاصة في ظل ندرة ىذه الأموال.

التقدم في  بشكل متزايد في أعقاب العولدة، لشا يدل على
استخدام التكنولوجيا والاتصالات. أدى تطور القطاع الدصرفي 
إلى زيادة اندماج البنوك في الاقتصاد، لشا ساعد البلاد على أن 

مـن  ةيموضوع الرافعة الدال عدي. تصبح أكثر ازدىاراً وتطوراً
، إذ للمنشأة ــةيفــي حقــل الإدارة الدال ــةيو يالدهمـة والح عيالدواضـ

الدالي بصورة خاصة  ريــتم إدارة الدنشــأة بصــورة عامــة والدــدته
كمؤثر معدل   ةيونيأو إدارة الدد ةيلبدتابعة مؤثرات الرافعة الدا

الـــى إجمـــالي الدوجـــودات  ونياكتساب الفائدة ونســـبة الـــد
 ، وذلـــك لان ارتفـــاع أوـــةيالـــى حـــق الدلك القروضونســـبة 
دلالة خاصة حول  عطييأي مؤثر من ىذه الدؤثرات  الطفاض

 الشركات،بالنظر إلى الدنافسة الدتزايدة بين .  الدصرف ةيونيمد

تسعى الإدارة إلى تعظيم الأرباح من خلال الاستخدام 
الأفضل للموارد الدتاحة. يعد بسويل الديون أحد أكثر الطرق 

م التعبير عنو من ويت ومشاريعها،شيوعًا لتمويل أصول الشركة 
& ,Kabajeh, Al Nu’aimat ويرى  .خلال الرافعة الدالية

)120-p115, Dahmash, 2012)  لؽكن قياس الأداء
والعائد  (ROA) الدوجوداتالاقتصادي باستخدام العائد على 

وىي  ربحية،(. كلالعا نسب ROEعلى حقوق الدلكية )
م الدكاسب التي أحد الدعايير التي تقوم الشركة من خلالذا بتقيي

 الدوجوداتذات العائد الدرتفع على  الدصارفبرققها بنجاح. 

(ROA)  والعائد على حقوق الدلكية(ROE)  تعني إدارة
وحقوق الدلكية. لصاح البنك في برسين الأداء  لدوجوداتهاأفضل 

الدالي سيجذب الدائنين والدستثمرين لابزاذ موقف في 
 (p185 Pointer & Khoi,2019-198 (الدستقبل. لغادل

والعائد على حقوق  (ROA) الدوجوداتبأن العائد على 
لعا خطوتان برليليتان مفيدتان لتقييم الأداء ( ROA)الدلكية 

https://doi.org/10.26682/hjuod.2022.25.2.34
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. لغب على الددير الدالي للشركة تصميم ىيكل للمصرفالدالي 
رأس مال لتقييم التكلفة الكاملة وقيمة رأس مال الشركة. لغب 

وقت للمشاريع الجديدة إذا كانت ابزاذ ىذا القرار في أي 
تزداد  الدالية،بحاجة إلى بسويل. مع زيادة الرافعة  الدصرف

ولؽكن لتعديلات الرافعة الدالية فقط  للشركة،الدخاطر الدالية 
 & ,Changبرقيق أداء اقتصادي ملائم ضمن ضوابط مقبولة.

),p 473Li, 2018.)  تستخدم نسب الدديونية لحساب حجم
الية في ربحية البنوك. أي أن نسبة الدين لذا دور الرافعة الد

حاسم في معرفة مقدار الأموال التي يتم بسويلها عن طريق 
الاقتراض. أي أن معدلات الديون الدرتفعة تشير إلى تأثير أكبر 
وأكثر ألعية للرافعة الدالية على أرباح الشركة. من الدهم معرفة 

كها الشركة بعد اقتراض مقدار الديون وحقوق الدلكية التي بستل
الأموال. لؽكن استخدام النسب الدذكورة أعلاه لتقييم كفاءة 

  .p 62(Zelalem, 2020,-68(الرافعة الدالية 
)48 2021, p(Lestari,   يرى أن الرافعة الدالية أصبحت

لأنها  مصارفمن أكثر الدوضوعات التي ناقشت في لرال 
 امصرف. تسعى ىذتلعب دوراً في تطوير الأداء الدالي لل

إلى الدسالعة في الأدبيات الحالية لتحليل وبرديد تأثير  البحث
ما الرافعة الدالية على ربحية الدصارف الخاصة العراقية. وفي ضوء 

تكونت ىيكلية البحث من الدباحث الآتية: تناول  متقد
الدبحث الأول منهجية البحث في حين تضمنت الدبحث الثالٍ 

ث، اما الدبحث الثالث فتتناول الجانب الاطار النظري للبح
 التطبيقي للبحث ، واختتم البحث بالاستنتاجات والتوصيات. 

 

 والدراسات السابقة الدبحث الأول: منهجية الدراسة
 

 مشكلة البحث 31.
في إدارة قدرتها مدى على  الدصارفتعتمد زيادة ربحية 

 مستوى عال  فالحفاظ على ، الامثل بالشكلمصادر أموالذا 
على الوفاء بالتزاماتو ، وضمان  الدصرفيساعد من السيولة 

وإعادة استثمار  التجارية على لضو سلس حسن سير الأعمال
 ، الأموال في الدشاريع طويلة الأجل التي برقق أقصى عوائد

والذدف الذي تسعى  الاساسلذلك تعتبر الربحية حجر 
 ثيرتألذا فقد جاءت ىذه الدراسة  إلى برقيقو. الدصارف

 القروضالعلاقة بين الرافعة الدالية مقيسا بنسبة الدديونية ونسبة 
الى حقوق الدلكية في الدصارف العراقية الخاصة والددرجة في 
سوق العراق للأوراق الدالية على ربحية تلك الدصارف مقيسا 
بالعائد على الدوجودات والعائد على حق الدلكية بغية الوصول 

شأنها تعزيز أداء  الدصارف العراقية.  إلى نتائج وتوصيات من
وعليو فإن مشكلة الدراسة تتمثل في الإجابة على السؤال 

الربحية  علىللرافعة الدالية  يوجد تأثير معنويالرئيس التالي: ىل 
 ؟الدصرفية للمصارف الخاصة العراقية عينة البحث

 بحثاىداف ال 2.1
رفية للمصارف على الربحية الدصاختبار أثر الرافعة الدالية  .1

 .الخاصة العراقية
 سوق فيفي الدصارف الخاصة الددرجة الرافعة الدالية تقييم  .2

 الوفاءالعراق للأوراق الدالية عينة الدراسة ومدى قدرتهم على 
 .التزاماتهم الدالية

العائد على حقوق الدلكية  خلال معدلاتالربحية من تقييم  .3
 .والعائد على الدوجودات

 أهمية البحث 3.1
على  الدصرفتعتبر الربحية مقياسًا أساسيًا لتقييم قدرة 

برقيق أقصى استفادة من مواردىا لتحقيق أقصى قدر من 
أيضًا.  للمصرفالقيمة الإجمالية  ارتفاعالأرباح لدسالعيها مع 

والقطاع الدصرفي على  ،الدصارفتعتبر خيارات الإدارة الدالية في 
رفية تلعب دوراً لأن الصناعة الدص ،وجو الخصوص حاسمة

حاسماً في توفير الأموال وتوزيعها على القطاعات الاقتصادية 
لشا لغعلها جانبًا أساسيًا من جوانب الاقتصاد  الأخرى،

ويشمل ىذا القطاع الصلة بين  والأفراد،العراقي. الأنشطة 
 الدصارفالاقتصاديات المحلية والأجنبية. ستهتم إدارات 

دائنون والمحللون الداليون والدنظمون ومسالعوىا والدستثمرون وال
حول تأثير الرافعة الدالية على ربحية  البحثبنتائج ىذه 

 العراقية الخاصة. الدصارف
 بحثفرضيات ال 4.1

 :اختبر البحث الفرضيات التالية
 توجد علاقة ارتباط معنوية ذات دلالة إحصائية بين الرافعة .3
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 حقوق الدلكية( الى القروضالدالية )نسبة الدديونية، نسبة 
 ومعدل العائد على الدوجودات.

توجد علاقة ارتباط معنوية ذات دلالة إحصائية بين الرافعة  .2
 الى حقوق الدلكية( القروضالدديونية، نسبة  )نسبةالدالية 
 العائد على حق الدلكية. ومعدل

معنوية ذات دلالة إحصائية بين نسبة  تأثيرتوجد علاقة  .3
الى حقوق القروض لدديونية، نسبة ا )نسبةالرافعة الدالية 

 الدوجودات.على  العائد ومعدل الدلكية(
معنوية ذات دلالة إحصائية بين نسبة  تأثيرتوجد علاقة  .4

الى حقوق  القروضالدديونية، نسبة  )نسبةالرافعة الدالية 
 .الدلكية وقعلى حق العائد ومعدل الدلكية(

  بحثالحدود  5.1
 الفترة الزمنية للبحث في الفترة بسثلت الحدود الزمنية: 1.5.1

بالاعتماد على التقارير السنوية للمصارف  ( 2014-2020)
 .الخاصة العراقية عينة البحث

بسثلت الحدود الدكانية للبحث في : الحدود الدكانية 2.5.1
عينة من الدصارف الخاصة العراقية الددرجة والدتمثلة بخمسة 

من لرموع  الدالية، سوق العراق للأوراق في مصارف مدرجة
أربعة وعشرون مصرفاً مسجّلًا في سوق العراق للأوراق الدالية. 

العراقي، مصرف الأىلي  بغداد،مصرف ) ىيوالدصارف 
، رالدنصور للاستثماالاستثمار العراقي، مصرف  مصرف

  مصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية(.  
  البحث أداة تحليل بيانات 6.1

الدراسة برليل الدالي لدتغيرات البحث تستخدم ىذه 
للتعرف على  Panel Dataتم استخدام الظوذج وكذلك 

 Eviews10بين متغيرات الدراسة وفق برامج  التأثيرعلاقة 
الذي تم استخدامو في البيانات لتحديد العلاقة بين تأثير 

 العراقية.الرافعة الدالية على ربحية الدصارف الخاصة 
 البحثمحددات  7.1

مصارف من اصل  (5)فقد الضصرت ىذه البحث على 
في سوق العراق للأوراق الدالية كون ىذه  مدرجةمصرفاً ( 24)

الدصارف الوحيدة الذي توفرت فيو البيانات الكافية للسلسلة 
، ولغرض اجراء الاختبارات الزمنية اللازمة لأغراض البحث

ت للسنة الدطلوبة لقياس متغيرات الدراسة تم استعمال البيانا
، وتم استخدام العائد على الدوجودات (  2014-2020)

كمؤشرين فقط لقياس ربحية والعائد على حقوق الدلكية  
 القروضنسبة و نسبة الدديونية الدصارف ، وكذلك تم استخدام 

 لقياس الرافعة الدالية. الى حقوق الدلكية
 البحث انموذج 8.1

إذ عدت يتضمن الألظوذج متغيرات مستقلة ومعتمدة 
الرافعة الدالية الدتغير الدستقل في ىذه الدراسة، إذ يتكون الرافعة 

الى  القروضالدالية من جزئين ىي ) نسبة الدديونية، نسبة 
حقوق الدلكية(. وقد تم اعتماد ىذه الجوانب على أساس 

الرافعة الدالية  .(,crowley  2004)النموذج الذي طرحو 
 الدوجودات،العائد على صارف )الدمتغير مستقل تؤثر في ربحية 

لكونو متغيرا معتمدا بافتراض ابذاه  الدلكية( حقوق العائد على
 .واحد لذلك التأثير

 
 

                                              
 الافتراضيالبحث  الظوذج :(1الشكل )

 
 

 الدتغير الدعتمد  الدتغير الدستقل
 رفيةربحية الدصال  الرافعة الدالية

 العائد على الدوجودات  نسبة الدديونية
 الدلكية حقوقلى العائد ع  الى حقوق الدلكية نسبة القروض
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 الدراسات السابقة: .19
بعنوان  (sivalingam, & kengatharan, 2018) دارسة .1
ىيكل رأس الدال والأداء الدالي: دراسة حول البنوك التجارية ) 

فحص ىيكل رأس الدال كان الذدف ىو    )في سريلانكا
والأداء الدالي للبنوك التجارية الددرجة في سري لانكا في ىذه 
الدراسة. بست دراسة البنوك التجارية الدتداولة بشكل عام في 
سري لانكا لدعرفة العلاقة بين ىيكل رأس الدال والأداء الدالي. 

العائد على الأصول وحقوق الدلكية  .(2016-2007)في الفترة 
تغير التابع في ىذه الدراسة. نسبة الدين ىي الدتغير ىو الد

بنوك بذارية  10الدستقل للدراسة، وتتكون العينة من 
سريلانكية مطروحة للتداول العام. بعد برليل البيانات 
بالإحصاءات الوصفية والارتباطات ولظاذج الأثر الثابت ولظاذج 

نموذج الأثر العشوائي، تبين أن لظوذج الأثر الثابت ىو ال
الأنسب لفحص الارتباط بين ىيكل رأس الدال والعائد على 

. Hausmanالأصول بناءً على النتائج. اختبار مواصفات 

وفقًا لدراستو، للديون تأثير سلبي وىام على كل من عوائد 
الأصول وحقوق الدلكية. يشير ىذا إلى أن نسبة الدين إلى 

ر سلبًا على الدخل الأكبر في الذيكل الدالي للشركة ستؤث
صحتها الدالية. تنخفض أرباح البنك من الذاوية مع ارتفاع 
نسبة ديونو. بسبب ارتفاع تكلفة الديون، لا تستطيع البنوك 

 جني الأرباح ، لشا يؤدي إلى الطفاض الأداء.
(  Abiad, 2019-Chaarani, & El-El)دارسة  .2

دول ليل ىيكل رأس الدال وأداء القطاع الدصرفي في بعنوان ) بر
بالنسبة لذذه الدراسة ، فإن الفحص    )الشرق الأوسط

الدتعمق للنظام الدالي في الشرق الأوسط ، بدا في ذلك ىيكل 
-2011)رأس الدال ونتائج التشغيل ، ىو الذدف الأساسي 

. وبسبب الظروف الاقتصادية في الدنطقة، وجدت (2016
 الدراسة أن ىيكل رأس الدال للقطاع الدصرفي كان شديد

التقلب خلال فترة الدراسة. يعتبر العائد على الأصول والعائد 
على حقوق الدلكية الدتغيرين التابعين للدراسة، في حين أن 
نسبة الدين ىي الدتغير الدستقل للدراسة. وفقًا للنتائج، تؤثر 
نسبة الدين إلى حقوق الدلكية بشكل إلغابي على العائد على 

 أن الركود الاقتصادي في حقوق الدلكية. تشير أبحاثو إلى

الشرق الأوسط والطفاض أسعار النفط يؤثران بشكل مباشر 
 على ىيكل رأس الدال للقطاع الدصرفي.

أداء بعنوان )   (Ifeacho, & Ngalawa, 2014)   دارسة .3
تهدف   )  1994القطاع الدصرفي في جنوب إفريقيا منذ 

ة بالبنك الدراسة إلى تأثير متغيرات الاقتصاد الكلي الخاص
 CAMELوالدختارة على القطاع الدصرفي باستخدام لظوذج 

)كفاية رأس الدال وجودة الأصول والإدارة والأرباح والسيولة( 
في جنوب إفريقيا.  2011-1994لتقييم أداء البنك طوال الفترة 

 .ABSA و First National Bank  وNedbank  و
Standard Bank  في جنوب إفريقيا ىي البنوك الدركزية الأربعة

، ويتم استخدام بياناتها السنوية في ىذا التحليل. بستلك ىذه 
من الأصول الدصرفية في جنوب  ٪70الدؤسسات أكثر من 

إفريقيا. نسبة الدين / حقوق الدلكية ىي متغير مستقل 
يستخدم بالاقتران مع العائد على الدشتريات والعوائد على رأس 

الدلكية لذا تأثير سلبي كبير على  الدال. نسبة الدين إلى حقوق
العائد على الاستثمارات. في الوقت نفسو ، وجدت ىذه 
الدراسة أن النتيجة تؤثر بشكل كبير على العائد على حقوق 
الدلكية. وفقًا للنتائج التي توصل إليها ، فإن القطاع الدصرفي في 
جنوب إفريقيا لػظى بتمويل جيد. تظهر ىذه الأرقام أنهم 

ن الدال ، ولديهم رأس مال كبير ، ولديهم عائد إلغابي يكسبو 
 على حقوق الدلكية.

بعنوان )  ( Shahid, & Naheed, 2019)دارسة  .4
باكستان  حالة في دراسةلساطر الائتمان والأداء الدالي للبنوك: 

يهدف البحث إلى فحص الدخاطر الائتمانية للبنوك    )
 ىذه الدراسة. في الفترة التجارية الباكستانية والأداء الدالي في

 24تم جمع الدعلومات الإحصائية من (. 2010-2017)

. يتم استخدام 2017و  2010مصرفاً باكستانياً بين عامي 
نسبة الدين إلى حقوق الدلكية للمتغير التابع ، والعائد على 
الأصول وحقوق الدلكية ، والدتغير الدستقل. وفقًا لذذا التحليل 

إلى حقوق الدلكية بشكل سلبي بشكل   ، تؤثر نسب الدين
 .كبير على كل من عوائد الأصول وحقوق الدلكية

 
 
 



 2022، 946-916 ص )العلوم الانسانية والاجتماعية(، 2، العدد: 25جامعة دىوك، المجلد: لرلة 
 

 
623 

 الثاني : الأطار النظري للبحث الدبحث
 

 الرافعة الدالية مفهوم  1.2
أن الرافعة الدالية ىي  ( p9Kizildag, 2015,(يوضح ّ       

مزيج من الديون وحقوق الدلكية. تُظهر الرافعة الدالية قدرة 
لشركة على ترتيب القروض التي ستوفر إمكانية زيادة إجمالي ا

العوائد للمسالعين. يؤدي اقتراض الأموال ىذا إلى برسين 
ىيكل رأس الدال الذي تستخدمو الشركة. الذدف النهائي ىو 
تعظيم قيمة الشركة في السوق وتعظيم ثروة الدسالعين. تشير 

تكلفة بسويل ثابتة على الرافعة الدالية إلى توظيف الأموال مقابل 
العادية أساس برقيق عائد مرتفع لأصحاب الأسهم 

لؽكن أن تستخدم الدصرف  لذلك،(.317،ص2016)فارس،
الرافعة الدالية، باستخدام الدين في الذيكل التمويلي لزيادة 
العائد على حقوق الدلكية لأن الدين مصدر بسويل رخيص 

ة نسبيًا مقارنة بالتمويل بالأسهم العادي
 ,.Afolabi, et. al)(. ولقد ذكر 241،ص2008)علي،

), p372019  أن الرافعة الدالية تقيس قدرة الشركة على
 .استخدام رأس مال الديون لتمويل الاستثمارات الدستقبلية

فعندما برتاج الدؤسسات الدالية إلى أموال إضافية بهدف التوسع 
ية الحصول والنمو فيتوجب عليها قبل كل شيء التفكير في كيف

على احتياجاتها النقدية ويتم ذلك إما من خلال زيادة حجم 
الاقتراض الخارجي أو التوجو إلى السوق الدالي لزيادة مصدر 
رأس الدال أو الحصول على ىذه الأموال من خلال مزيج 

 )العامري،يشمل أموال الدلكية وأموال الاقتراض 
تماد البنك تشير الرافعة الدالية إلى مدى اع(. 47،ص2018

على مصادر التمويل ذات الدخل الثابت ، مثل القروض أو 
الأسهم الدمتازة ، ولغب أن يلتزم البنك بسدادىا ، لشا يؤثر 

وعلى مسالعيو من حيث درجة الدخاطر التي  ربحيوعلى 
وكما تعني الرافعة  .(Pierre,2010,p785) يتعرضون لذا

ويل الدصارف التجارية الدالية للمصارف الدرجة التي يتم فيها بس
بالدديونية الدعبر عنها من حيث الودائع بجميع أنواعها 

للرافعة .( Edson,2015,p13)والاقتراض والدطلوبات أخرى 
الدالية دور حيوي لأنها تصف قدرة الشركة على استخدام 

أصول التكلفة الثابتة أو الأموال لزيادة العوائد لدالكيها 
Varsha, 2010)) . عرف الآخرون أن الرافعة الدالية بينما ي

ىي استخدام أموال الآخرين في التمويل لزيادة الأرباح ، لؽكن 
القول أن الرافعة الدالية ىي قدرة الدقترض على برقيق زيادة في 

  (.  6,ص2019)الوائلي والزبيدي،العائد 
 ميزات الرافعة الدالية: .21.1

ىي: الرافعة الدالية برقق لرموعة من الدزايا و 
  :(19ص، 2011ناصر الدين، ;22ص، 2016)الوادية،

برسين العائد على حقوق الدلكية عن طريق برقيق مردود  .1
 مناسب للاستثمار يفوق كلفة الاقتراض. 

 الدتحققة.    على جزء من الارباح ونالدائنلا لػصل  .2
من أجل الحفاظ على السيطرة على البنك، لا لػق  .3

 العامة.للدائنين التصويت في الجمعية 
الاقتراض بحكمة لؽكن الدصرف من بناء سمعة طيبة في  .4

 الأسواق الدالية.
 الرافعة الدالية: عيوب .22.1

 .(35ص، 2019)علوي،من العيوب للرافعة الدالية    
في حال كان عائد الاستثمار أقل من تكلفة الاقتراض ،  .1

 سينخفض العائد على حقوق الدلكية.
التأكد من أن الدقترض  تقع على عاتق البنك مسؤولية .2

 لديو الأموال اللازمة لسداد القرض في الوقت المحدد.
إذا بزلف البنك عن الوفاء بالتزاماتو الدالية ، فسوف يلحق  .3

الضرر بتصنيفو الائتمالٍ وستكون لديو خيارات أقل للحصول 
 على قروض مستقبلية.

 مخاطر الرافعة الدالية: 2.1.3
ية" التقلب في صافي الربح بعد نعني بعبارة "الدخاطر الدال

الضريبة )أي التغيير في العائد الدتبقي للمالكين( بسبب 
استخدام مصادر التمويل بتكاليف ثابتة )مثل الفائدة(. ترتبط 
ىذه الدخاطر بعدم القدرة الدالية على سداد أقساط أصل 
الدين وفوائده على ديون البنك في الأوقات الدناسبة. نظراً لأن 

لبنك أقل من تكلفتو ، وىذه لساطرة مالية بحد ذاتها ، قدرة ا
فقد أصبح الذيكل التمويلي للبنك أكثر خطورة ، لشا أدى إلى 

 .(47ص، 2021)عذاب ولزمود،  تعرض البنك للخسائر
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 الرافعة الدالية: مؤشرات .22
تعد مؤشرات الرافعة الدالية من الدؤشرات الدهمة والشائعة 

الدالي للقوائم الدالية، حيث بسكنن ىذه الاستخدام في التحليل 
الدؤشرات من تقييم الذيكل الدالي للمصارف بالاعتماد على 
مصادر التمويل الداخلية والخارجية، ومن أىم تلك الدؤشرات 

 ما يلي:
 نسبة الدديونية .2.1.2

وىو أحد الدؤشرات الدستخدمة لتتبع ىيكل رأس الدال ، 
ويل أصولو على أموال ويقيس مدى اعتماد البنك على بس

الآخرين ، ويفضل الدالكين ارتفاع ىذه النسبة لان زيادتها يقود 
إلى تعظيم العوائد لذم فظلًا عن استمرار سيطرتهم من خلال 
استغنائهم عن زيادة رأس الدال الدصرف عبر ادخال شركاء 

 .  (26ص، 2016)كياس،جدد 
)68-, ,p62Zelalem, 2020)  يوضح أن نسبة
ية ىي نسبة مئوية من إجمالي الأموال التي يوفرىا الدين . الدديون

تعتبر نسبة الدديونية ىي وكيل للرافعة الدالية التي تقيس مدى 
. تشير الشركة استخدام الدائنين للأموال من إجمالي الأصول

نسبة الرافعة الدالية الدرتفعة إلى تأثير قوي. لؽكن أن يؤدي 
دة أرباح البنك ، لشا يعني أنو استخدام الديون الكبيرة إلى زيا

لؽكن للبنك الوفاء بالتزاماتو بحيث يرتفع الأداء الدالي للبنك 
بشكل مناسب. من ناحية أخرى ، لؽكن أن تتسبب نسبة 
عالية من الرافعة الدالية في حدوث خسائر حيث لؽكن للدائنين 
الاستيلاء على الشركة في أي وقت ولؽكن أن يتسبب في 

p86Rahman, 2017,-راي . بسشيا مع صعوبات مالية

 أعلى فإنالذي ذكر أنو إذا كانت نسبة الدديونية ( 93(
الدخاطر الدالية التي ستنشأ ستكون أكبر أيضًا. بساشيًا مع 

والذي ( p62Zelalem, 2020, ,-68(البحث الذي أجرتو 
لػسب نسبة الدديونية باستخدام إجمالي الدطلوبات مقسومًا 

 جودات.على إجمالي الدو 
ويتم قياس ىذه النسبة على النحو التالي:

 
 

 الدديونية =نسبة 
 إجمالي الدطلوبات   

 ×100 
 إجمالي الدوجودات

 
 إلى حقوق الدلكية نسبة القروض .22.2

)68-,p62Zelalem, 2020  )  يوضح أن نسبة
الى حقوق ملكية ىي العلاقة بين إجمالي الأصول في  القروض

ين )الاقتراض( وحقوق الدلكية. ىي نسبة شركة لشولة بالد
قروض البنك إلى حقوق الدلكية ، والتي تشمل جميع التزامات 
البنك ، أي ديونو ، التي تعمل كمقياس لدقدار الأموال 

  ومشاريعو.الدقترضة لتمويل عمليات البنك 

نسبة ( p 1183 Enekwe, et.al., 2014,) أوضح
مالي لتحديد نسبة القرض إلى حقوق الدلكية ىي مقياس 

إجمالي أصول الشركة الدمولة من حقوق الدلكية والقروض. بزبر 
نسبة القرض إلى حقوق الدلكية الدستثمرين بددى قدرة إدارة 

 ,Rahman الشركة على جمع الأموال. يكشف

)93-,p862017)   الى حقوق  القروضأن قياس نسبة
 الدلكية. مقسومًا على إجمالي حقوق القروضملكية ىو إجمالي 

ويتم قياس ىذه النسبة على النحو التالي:     
 

 القروض الى حقوق الدلكية =نسبة 
 القروضإجمالي    

 ×100 
 حقوق الدلكيةاجمالي 
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 تقييم ربحية الدصرف .23
لأنها أكثر  الدالي،وىي أىم الدؤشرات لتقييم الأداء   

 الأرباح،النسب مصداقية في برديد قدرة البنك على توليد 
يقيسون فعالية سياسات الاستثمار والتشغيل والتمويل 

تسعى  والقرارات التي تتخذىا الإدارة لتحسين أدائها الدالي.
التجارية إلى برقيق ىدف زيادة ثروة الدلاك من  الدصارف
أرباح مناسبة لا تقل عن تلك التي حققتها  برقيقخلال 

خاطر وتوزيعها الدؤسسات الأخرى التي تتعرض لنفس درجة الد
عليهم بعد الاحتفاظ بجزء منها. في شكل احتياطيات إجبارية 

ومن   .وأرباح غير معدة. للتوزيع لستلفة،ولسصصات  وطوعية،
 .(52: 2013الربحية ىي: )البديري، مؤشرات اىم
 معدل العائد على الدوجودات .21.3

يصف الأداء الكلي للمصرف ويسمح بالدقارنة بين الدراكز 
ؤولية داخل الدصرف والدصارف الدنافسة لو ومن اكثر الدس

الدؤشرات الدبنية علي الربح المحاسبي ويبين مسالعة الدوجودات 
الدصرف في خلق الأرباح الصافية أي انو مؤشر الربحية الصافية 
بالنسبة لمجموع الدوجودات وكذلك ىو مقياس لكفاءة الإداريين 

وليد الأرباح لكنو لا في استعمال الدوجودات وتوجيهها في ت
. ( p1sadaa, 2020,-21 ( لتمويل الدوجودات يعطي اعتبارا

 والاستخدامالنسبة يدل على برسين الأداء الدالي  ارتفاع وان  
 والاستثمارات اىمالأمثل لدوجودات الدصرف، وبسثل القروض 

موجودات الدصرف، وكلما أرتفعت ىذه النسبة، كلما كان 
نفقات  ارتفاعقد يكون نتيجة  والطفاضها، افضلالدصرف  أداء

 استخدامالدصرف في  إدارةعدم كفاءة  التشغيل ، أو
من  الدوجوداتويتم احتساب معدل العائد على    .الدوجودات

خلال قسمة صافي الدخل )أي صافي الربح بعد الضريبة( 
على إجمالي الدوجودات، وكما يأتي

 
 

 = الدوجودات معدل العائد على 
 الربح بعد الضريبةصافي 

 ×100 
 إجمالي الدوجودات

 
 

 الدلكية حقوقمعدل العائد على  .22.3
يقصد بحقوق الدلكية وىو ذلك الجزء من الدركز الدالي الذي 
لؽثل لرمل ملكية الدسالعين وحقوقهم في الشركة ، وتتكون 
حقوق الدسالعين مـن رأس الدـال الدـدفوع بالكامـل مضـافاً اليـو 

يـع الاحتياطـات الثانويـة والاختياريـة المحتجـزة وكـذلك الاربـاح جم
)الوائلي المجمعـة مـن سـنوات سابقة وغير موزعة على الدسالعين 

ويتم احتساب معدل العائد على . (6,ص2019والزبيدي،

من خلال قسمة الربح الصافي بعـد   (ROE)حقوق الدلكية 
، وىذا يعني أنّ ىذا الدعدل الضـريبة على اجمالي حقوق الدلكية 

يقيس مدى كفاءة الإدارة في إستخدام أموال الدصرف، وإدراة 
الأرباح، فـأذا كــان ىـذا الدعـدل مرتفعــاً فهـو دليـل للمخــاطرة 
العاليـة الناجمـة عــن زيادة الرافعة الدالية في حين يشير الطفاضو 

  .الى بسويل متحفظ بالقروض
ىذا الدعدل كما يأتي: ولؽكن التعبير عن 

 
 

 الدلكية = حقوق معدل العائد على
 صافي الربح بعد الضريبة

 ×100 
 اجمالي حقوق الدلكية
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 الجانب التطبيقي للبحثالثالث :  الدبحث
 الرافعة الدالية:عرض وتحليل مؤشرات  1.3

تعرض ىذه الفقرة برليلًا لأىم الدؤشرات السيولة 
الدصرفية في عينة الدصارف افعة الدالية الر الدستخدمة في قياس 

-2014)  سوق العراق للأوراق الدالية للفترةفيالددرجة 

2020). 
 الدديونيةعرض وتحليل نسبة 1.1.3

وتم برليل نسبة الدديونية عن طريق النسبة الدذكورة ومن 
تم  واقع بيانات الديزانيات الخاصة بالدصارف الدبحوثة اذ

، اذ بينت أن  (1) ة في الجدولاستخلاص النتائج الدوضح
لدى الدصارف الدبحوثة كافة  %(0.62)ىذه النسبة قد بلغت 

ولسنوات البحث جميعها وحسب الدؤشر الكلي ، وتشير ىذه 
على أموال  موجوداتولى بسويل االدصارف  مدى اعتمادالنسبة 
نسبة كانت نتائج التحليل التفصيلية لدؤشر ا  . اذالآخرين
  :ا ياتيكم  الدديونية

تضح من النتائج في الجدول ي: السنويؤشر الدالتحليل حسب  . أ
غالبية الدصارف التجارية الدبحوثة قد حققت نسبًا الى أن  (1)

صارف ، اذ بلغ الدؤشر ممرتفعًا حسب الدؤشر السنوي و لل
، ( 2014( ، )2020)الاعوام  الدديونيةالسنوي لاعلى نسبة 

  %(63.0%( ، )65.0%( ، )66.0)وبنسب ( 2019)
حسب الترتيب التنازلي للنسب ، وبهذا لؽكن القول ان 

ان الدصارف يعتمد في الدصارف الدبحوثة خلال ىذه السنوات 
أي ان استخدام الديون  الغير،بسويل موجوداتو على أموال 

وسجلت الدصارف  الكبيرة يؤدي  إلى زيادة أرباح الدصارف.
م وفق مؤشر الدديونية الدبحوثة نسبا ادلٌ من متوسط العا

( وبنسب 2016( ، )2017)، ( 2015)خلال السنوات 

حسب الترتيب  %(%58.0( ، )%59.0( ، )61.0)
قلت  مقدرة الدصرف على تأدية التنازلي للنسب ، لشا يعني 

 إلتزاماتو الدالية في مواعيدىا الدتفق عليها. 
التحليل حسب مؤشر الدصارف: بينت نتائج برليل نسبة  . ب

وعلى مستوى الفردي لكل  (1)في الجدول يونة والدذكورة الدد
 مصرف من الدصارف الدبحوثة الحالات التالية:

ارتفاع مؤشر نسبة الدديونية لعدد من الدصارف عن الدتوسط  -
وىي كل من  (%0.62)البحث جميعها والبالغ  لأعوامالعام 

وبنسب  للاستثمار( مصرف الدنصور)،  بغداد()مصرف 
حسب الترتيب التنازلي على التولي   %(%76.0( ، )78.0)

زادت قد لشا يشير ىذا الى ان ىذه الدصارف  للنسب ،
، الدالية في مواعيدىا الدتفق عليها اعلى تأدية إلتزاماته تهامقدر 

وىذا يدل ايضا على ان الدصارف يعتمد في بسويل موجوداتو 
إلى أي ان استخدام الديون الكبيرة يؤدي   الغير،على أموال 

من ناحية أخرى ، لؽكن أن تتسبب ، زيادة أرباح الدصارف
في حدوث خسائر حيث لؽكن  نسبة الدديونيةنسبة عالية من 

للدائنين الاستيلاء على الشركة في أي وقت ولؽكن أن يتسبب 
 . في صعوبات مالية

الطفاض مؤشر نسبة الدديونية لباقي الدصارف في العينة عن  -
كافة، ولسنوات البحث جميعها الدتوسط العام للمصارف  

، ()مصرف الأىلي العراقيوىي كل من %( 0.62)والبالغ 
مصرف كوردستان الدولي )، الاستثمار العراقي(مصرف )

%( ، 53.0%( ، )55.0)وبنسب  للاستثمار والتنمية(

على التوالي حسب الترتيب التنازلي للنسب ،  %(50.0)
مقدرة  ديونية، قلتيدل على ان كلّما الطفضت نسبة الدوىذا 

الدصرف على تأدية إلتزاماتو الدالية في مواعيدىا الدتفق عليها.
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 ( 2020 – 2014 سوق العراق للأوراق الدالية للفترة )فينسبة الدديونية لعينة الدصارف الخاصة الددرجة  :(1جدول )
 السنة
 

 الدصارف

 متوسطال 2020 2019 7612 7612 2016 2015 2014

 0.78 0.80 0.76 0.76 0.75 0.76 0.83 0.84 دبغدا

 0.55 0.65 0.59 0.51 0.53 0.50 0.51 0.57 الأىلي العراقي

 0.53 0.53 0.51 0.53 0.51 0.50 0.49 0.64 الاستثمار العراقي

 0.76 0.78 0.80 0.81 0.78 0.74 0.73 0.68 الدنصور للأستثمار

كوردستان الدولي 
 للإستثمار والتنمية

0.56 0.50 0.42 0.42 0.51 0.52 0.57 0.50 

 0.62 0.66 063 0.62 0.59 0.58 0.61 0.65 الدتوسط

  سوق العراق للأوراق الداليةفيعلى التقارير السنوية لقطاع الدصارف الخاصة الددرجة  بالاعتماد انالدصدر: من إعداد الباحث
 

 الى حقوق الدلكية القروضنسبة عرض وتحليل  2.1.3
عن طريق القروض الى حقوق الدلكية نسبة يل وتم برل

النسبة الدذكورة ومن واقع بيانات الديزانيات الخاصة بالدصارف 
، اذ ( 2) تم استخلاص النتائج الدوضحة في الجدول الدبحوثة اذ

لدى الدصارف  %(11.2) بينت أن ىذه النسبة قد بلغت
لي الدبحوثة كافة ولسنوات البحث جميعها وحسب الدؤشر الك

ض إلى حقوق الدلكية الدستثمرين بددى و نسبة القر ، وتشير 
كانت نتائج ا  . اذعلى جمع الأموال الدصارفقدرة إدارة 

كما ض إلى حقوق الدلكية  و نسبة القر التحليل التفصيلية لدؤشر 
  :ياتي

تضح من النتائج في الجدول التحليل حسب الدؤشر السنوي: ي. أ
ارية الدبحوثة قد حققت نسبًا غالبية الدصارف التج( الى أن 2)

، اذ بلغ الدؤشر لكافة الدصارفمرتفعًا حسب الدؤشر السنوي 
الاعوام القروض الى حقوق الدلكية السنوي لاعلى نسبة 

وبنسب  (2018، ) (2014( ، )2019( ، )2020)
(39.2( ، )%31.2( ، )%19.2)%  ( ،13.2)%  

لقول ان حسب الترتيب التنازلي للنسب ، وبهذا لؽكن ا
زادت الدخاطر بسبب الدصارف الدبحوثة خلال ىذه السنوات 

كما تُشير  ارتفاع حجم الأقساط والفوائد الدستحقة الدفع
 .بسهولة مرف على سداد التزاماتهاقدرة الدص عدم  إلىأيضا 

وسجلت الدصارف الدبحوثة نسبا ادلٌ من متوسط العام وفق 
ل السنوات خلانسبة القروض الى حقوق الدلكية مؤشر 

%( ، 10.2) وبنسب (2016)،  (2017( ، )2015)

حسب الترتيب التنازلي للنسب ، لشا %( %76.1( ، )87.1)
حجم التمويل عن طريق الديون والاقتراض،  الطفاض إلىيعني 

 .حقوق الدلكية مقابل التمويل من خلال
التحليل حسب مؤشر الدصارف: بينت نتائج برليل نسبة . ب

وعلى  (2)في الجدول والدذكورة الدلكية  القروض الى حقوق
مستوى الفردي لكل مصرف من الدصارف الدبحوثة الحالات 

 التالية:
لعدد من القروض الى حقوق الدلكية ارتفاع مؤشر نسبة  -

البحث جميعها والبالغ لأعوام الدصارف عن الدتوسط العام 
 مصرف الدنصور)، بغداد()مصرف وىي كل من  %(2.11)

على التولي  %(31.3%(، )80.3) وبنسب للاستثمار(
لشا يشير ىذا الى ان ىذه  حسب الترتيب التنازلي للنسب،

الدالية في  اعلى تأدية إلتزاماته تهامقدر عدم زادت الدصارف قد 
يوضح لنا ىذا أنو كلما ارتفعت قيمة ، مواعيدىا الدتفق عليها

 إلى حقوق الدلكية، زادت الدخاطر بسبب ارتفاع القرضنسبة 
 .حجم الأقساط والفوائد الدستحقة الدفع
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لباقي القروض الى حقوق الدلكية الطفاض مؤشر نسبة  -
الدصارف في العينة عن الدتوسط العام للمصارف كافة، 

وىي كل من  %(2.11)ولسنوات البحث جميعها والبالغ 
مصرف كوردستان الدولي )، ()مصرف الأىلي العراقي

وبنسب  ستثمار العراقي(الامصرف )، للاستثمار والتنمية(
على التوالي حسب   %(%03.1( ، )%12.1( ، )26.1)

تشير القيمة الدنخفضة الترتيب التنازلي للنسب ، 
حجم التمويل  الطفاض حقوق الدلكية، إلى إلى القروض لنسبة

حقوق  عن طريق الديون والاقتراض، مقابل التمويل من خلال
الدصرف  إلى أن أغلب بسويليدل وىذا الدلكية.  

الدسالعين وليس من الاقتراض، كما تُشير إلى قدرة  حقوق من
.الدصرف على سداد التزاماتها بسهولة

 
 (2020 -2014 سوق العراق للأوراق الدالية للفترة )فيالى حقوق الدلكية لعينة الدصارف الخاصة الددرجة  القروضنسبة  :(2جدول )

 السنة
 

 الدصارف

 المتوسط 2020 2019 7612 7612 2016 2015 2014

 3.80 4.1 3.14 3.17 2.94 3.24 4.77 5.25 بغداد

 1.26 1.90 1.46 1.03 1.11 1.01 1.05 1.33 الأىلي العراقي

 1.03 1.15 1.03 1.14 1.03 0.99 0.96 0.97 الاستثمار العراقي

 13.3 3.49 4.22 4.27 3.54 2.84 2.73 2.13 الدنصور للأستثمار

كوردستان الدولي 
 للإستثمار والتنمية

1.29 1.01 0.72 0.75 1.04 1.70 1.35 1.12 

 12.1 2.39 2.31 2.13 1.87 1.76 2.10 2.19 الدتوسط

 سوق العراق للأوراق الدالية في على التقارير السنوية لقطاع الدصارف الخاصة الددرجة بالاعتماد انالدصدر: من إعداد الباحث
 
 ةعرض وتحليل مؤشرات الربحي  .32

 عرض معدل العائد على الدوجودات 1.2.3
ىذا الدؤشر يلخص العلاقة بين نسبة الربحية والنشاط، 
والذدف من ىذه النسبة ىو قياس قدرة الدينار الواحد 
الدستثمر من الدوجودات على خلق عائدا للمصرف، وبالتالي 
لؽكن قياس قدرة وكفاءة إدارة الدصرف من توظيف الدوجودات 

رباح، وإن إرتفاع النسبة يدل على برسين الأداء وبرقيق الأ
وتم برليل  .الدالي للمصارف والإستخدام الأمثل لدوجوداتهم 

تم استخلاص النتائج  اذ معدل العائد على الدوجودات
والتي اشرت الى أن ىذه النسبة قد  (3)الدعروضة في الجدول 

ا ذاذ كانت نتائج التحليل التفصيلية لذ ، %(22.3)بلغت 
  :يأتي الدؤشر كما

 تضح من النتائج في الجدولالتحليل حسب الدؤشر السنوي: ي . أ

معدل العائد على بلغ الدؤشر السنوي لاعلى حيث  (3)
وبنسب ( 2019)( ، 2016( ، )2017)الاعوام  الدوجودات

حسب الترتيب %( %76.3( ، )30.4)%( ، 50.5)
ا ادلٌ من التنازلي للنسب ، وسجلت الدصارف الدبحوثة نسب

لدعدل العائد على الدوجودات  السنوي متوسط العام وفق مؤشر
 (2020( ، )2015( ، )2014)( ، 2018)خلال السنوات 

%(  13.1، )%( 08.2%( ، )74.2%( ، )05.3)وبنسب 

حسب الترتيب التنازلي للنسب ، لشا يعني على التوالي 
 برسين الأداء الداليعدم النسبة يدل على  الطفاض إلى

  .ستخدام الأمثل لدوجوداتهما وعدم  للمصارف
معدل التحليل حسب مؤشر الدصارف: بينت نتائج برليل  . ب

وعلى  (3) في الجدولوالدذكورة ة  العائد على الدوجودات
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مستوى الفردي لكل مصرف من الدصارف الدبحوثة الحالات 
 التالية:

لعدد من معدل العائد على الدوجودات ارتفاع مؤشر  -
البحث جميعها والبالغ لأعوام عن الدتوسط العام الدصارف 

 ةوبنسب للاستثمار( مصرف الدنصوروىي فقط ) %(22.3)
الطفاض صافي الارباح الدتحققة لشا يشير ىذا الى  %(34.6)

الدتحققة لدعدل العائد  ةوارتفاع قيمة الدوجودات. ان ىذه النسب
جودات مرتفعة بسثل التوظيف الامثل لدو  ةعلى الدوجودات نسب

   الدصرف
لباقي معدل العائد على الدوجودات الطفاض مؤشر  -

الدصارف في العينة عن الدتوسط العام للمصارف كافة، 

وىي كل من  %(22.3) ولسنوات البحث جميعها والبالغ
مصرف  الاستثمار العراقي( ، )مصرف ) ،بغداد()مصرف 

)مصرف الأىلي ،  كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية(
،  %(58.2%( ، )64.2%( ، )96.2)وبنسب  (راقيالع

وىذا على التوالي حسب الترتيب التنازلي للنسب ،   %(6.1)
مؤشر يدل على أنّ ىناك إخفاقات في أداء الدصرف ولم تقوم 
الدصرف بتوظيف الامثل لدوجوداتها وكذلك يعني أنّ الدصرف لم 

الصحيحة في لرال الإستثمار في الأوراق  ةيأخذ الطريق
التجارية والدالية، ولم لػقق من خلالذا جزءاً من أرباحو. ويرجع 
السبب ذلك الى الطفاض حجم الاستثمار والرفع الدالي 

الدنخفض للودائع لشا سبب الخسارةللمصرف والتوظيف 
 

 ( 2020 -2014 سوق العراق للأوراق الدالية للفترة )فيدرجة معدل العائد على الدوجودات لعينة الدصارف الخاصة الد :(3جدول )
 السنة
 

 الدصارف

 المتوسط 2020 2019 7612 7612 2016 2015 2014

 2.96 1.4 6.44 3.68 5.59 1.68 0.43 1.52 بغداد

 1.6 2.2 2.0 -1.0 1.0 4.7 0.7 1.6 الأىلي العراقي

 2.64 0.81 .030 0.63 6.96 1.76 3.18 5.16 الاستثمار العراقي

 6.34 0.49 10.21 11.39 10.04 8.49 1.85 1.91 الدنصور للأستثمار

كوردستان الدولي 
 للإستثمار والتنمية

3.55 4.26 4.91 3.91 0.55 0.16 0.76 2.58 

 3.22 1.13 3.76 3.05 5.50 4.30 2.08 2.74 الدتوسط

  سوق العراق للأوراق الدالية.فيالددرجة على الدصارف الخاصة  بالاعتماد انالدصدر: من إعداد الباحث
 

 الدلكية وقعرض وتحليل معدل العائد على حق 2.2.3
اكٔثر النسب إستخداما في تقييم  اذ يعد ىذا الدعدل من

الأداء الدالي في الدصارف،  والذي لؽكن من خلالو الدقارنة بين 
الدصارف من حيث الحجم والنشاط، وتشير ىذه النسبة إلى 

درة الدصرف على توظيف أموال الدسالعين بكفاءة مدى ق
وفاعلية من أجل برقيق الأرباح خلال فترة زمنية معينة، وكلما 

 الدتاحةأرتفعت ىذه النسبة كان توظيف الدصرف لدوارده الدالية 
)صافي الربح بعد الضريبة(  العائد، وىي حاصل قسمة افضل

 حتياطياتوالاالدال الددفوع  راسالدلكية )  وقعلى حق
والأرباح المحتجزة(، وتبرز ألعية ىذا الدؤشر من خلال إعتماد 

الدال عالي  سأ ر لجنة بازل في إصدارىا الجديد على إعتماد 
الجودة في بناء تلك الدؤشرات. وتم إحتساب ىذه النسبة وفقا 
لإحدى الدؤشرات السلامة الدالية الدعتمدة من قبل البنك 

 حقوق الدلكيةمعدل العائد على وتم برليل   الدركزي العراقي .
والتي اشرت  (4) تم استخلاص النتائج الدعروضة في الجدول اذ
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اذ كانت نتائج  %(39.4)الى أن ىذه النسبة قد بلغت 
  :يأتي ا الدؤشر كماالتحليل التفصيلية لذذ

تضح من النتائج في الجدول التحليل حسب الدؤشر السنوي: ي . أ
معدل العائد على شر السنوي لاعلى بلغ الدؤ حيث  (4)

( 2015( ، )2016( ، )2014)الاعوام  حقوق الدلكية

على التوالي %( 11.5%( ، )74.6%( ، )59.7)وبنسب 
حسب الترتيب التنازلي للنسب ، وسجلت الدصارف الدبحوثة 
نسبا ادلٌ من متوسط العام وفق مؤشر السنوي لدعدل العائد 

( ، 2017( ، )2020)نوات خلال الس حقوق الدلكيةعلى 

%( ، 55.3%( ، )86.3)وبنسب ( 2018( ، )2019)

على التوالي حسب الترتيب التنازلي %(  39.1)، %( 54.2)
الالطفاض الحاصل في مؤشر معدل  إلىللنسب ، لشا يعني 

الدلكية يرجع الى انتهاج الدصرف لسياسة  وقالعائد على حق
 الدصرف. متحفظة في لرال الائتمان واستثمارات 

التحليل حسب مؤشر الدصارف: بينت نتائج برليل معدل  . ب
وعلى  (4)في الجدول والدذكورة  حقوق الدلكيةالعائد على 

مستوى الفردي لكل مصرف من الدصارف الدبحوثة الحالات 
 التالية:

لعدد من حقوق الدلكية ارتفاع مؤشر معدل العائد على  -
جميعها والبالغ البحث  لأعوامالدصارف عن الدتوسط العام 

،  للاستثمار( مصرف الدنصور)كل من وىي   (39.4%)
)مصرف ، مصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية()

على  %(70.4، ) %(01.5، ) %(09.5) وبنسببغداد( 
 الىلشا يشير ىذا  التوالي حسب الترتيب التنازلي للنسب ،

 دللاعتما الائتمانية توالتركيزاإرتفاع النسبة إلى زيادة الدديونية، 
. استثماراتهمالدصرف على أموال الدودعين والدقرضين في بسويل 

وكلما أرتفعت ىذه النسبة كان توظيف الدصرف لدوارده الدالية 
  .الدتاحو أفضل

لباقي حقوق الدلكية الطفاض مؤشر معدل العائد على  -
الدصارف في العينة عن الدتوسط العام للمصارف كافة، 

وىي كل من  %(39.4) البحث جميعها والبالغ ولسنوات
الاستثمار العراقي( مصرف ) ،( مصرف الأىلي العراقي)

على التوالي حسب   %(47.3%( ، )72.3)وبنسب 
على عدم وىذا مؤشر يدل على الترتيب التنازلي للنسب ، 

وان الالطفاض الحاصل  .العائدمقدرة الدوجودات على توليد 
لى حق الدلكية يرجع الى انتهاج في مؤشر معدل العائد ع

الدصرف لسياسة متحفظة في لرال الائتمان واستثمارات 
الدصرف.

 
 ( 2020 – 2014 سوق العراق للأوراق الدالية للفترة )فيالدلكية لعينة الدصارف الخاصة الددرجة  وقمعدل العائد على حق :(4جدول )

 السنة
 

 الدصارف

 المتوسط 0202 2019 7612 7612 2016 2015 2014

 4.70 7.3 2.70 1.54 2.29 7.15 2.45 9.50 بغداد

 3.72 6.4 4.4 -2.1 2.0 9.6 1.6 4.2 الأىلي العراقي

 3.47 1.7 0.06 1.19 1.41 3.51 6.25 10.17 الاستثمار العراقي

 5.09 2.2 5.22 5.21 5.11 5.00 6.93 6.00 الدنصور للأستثمار

كوردستان الدولي 
 يةللإستثمار والتنم

8.12 8.36 8.48 6.95 1.15 0.33 1.7 5.01 

 4.39 3.86 2.54 1.39 3.55 6.74 5.11 7.59 الدتوسط

  سوق العراق للأوراق الدالية.فيعلى الدصارف الخاصة الددرجة  بالاعتماد انالدصدر: من إعداد الباحث
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 :الجانب الاحصائي للبحث  .33
 :توصيف الانموذج القياسي .31.3

القياسي تتطلب برديد  لالظوذجصيف اان مرحلة تو 
. وفي ىذه الدرحلة يتم لالظوذجالدتغيرات التي يشتمل عليها ا

الاعتماد على النظرية الاقتصادية في برديد نوع وابذاه العلاقة 
وعليو سيتم التعبير عن ىذه الدتغيرات  .بين الدغيرات الاقتصادية

   :التابعة في الالظوذج وفقا للمعادلات الاتية
 (y)الدتغير الدعتمد الربحية الدصرفية ويرمز ب 

 (x)الدالية ويرمز ب  الدتغير الدستقل الرافعة
 اما بالنسبة للمتغيرات التفسيرية سيتم التعبير عنها كالاتي:

 (x1)نسبة الدديونية ويرمز لو اختصارا بالرمز  -
 (x2)نسبة القروض الى حقوق الدلكية ويرمز لو رمز  -
 (y1) ات ويرمز لو رمزالعائد على الدوجود -
 (y2)العائد على حقوق الدلكية ويرمز لو رمز  -

وبسثلت عينة الدراسة بعدد من الدصارف التجارية والتي بلغ 
من لرموع  %(21) ( مصارف والتي شكلت نسبة5عددىا )

الدصارف التجارية الدسجلة في سوق العراق للاوراق الدالية وقد 
)2020 -زمنية للمدة غطت الدراسة بيانات سنوية لسلسلة 

الرسمية من قبل البنك  تبالبيانابالاعتماد على 2014( 
الدركزي العراقي والبيانات الدنشورة في سوق العراق للاوراق 

    Eveiws10وتم استخدام البرنامج الاحصائي  الدالية،
لغرض معالجة البيانات والتوصل الى النتائج والدراسة أعتمدت 

 ( 2020-2014)  للمدة  )لوغاريتمية(على الدالة اللاخطية 
 مشكلة التعدد الخطي:  3.3.2

ووفقًا  الدراسةوىي اختبار يوضح العلاقة بين الدتغيرات 
لاختبار كلاين ،فان الارتباط الدتعدد )التعدد الخطي( في حالة 

 اعلى قيمة لاختبار كلاينغير خطرة عندما يكون مربع 

2
2يقارن مع قيمة   0.31( = 0.565)

R ذا كانت اكبر من اف
2

R
وفقًا لاختبار كلاين تكون ىنالك مشكلة تعدد الخطي ،  

حالة التعدد الخطي غير خطرة في الالظوذج )محمد ، 
يوضح ىذه  (6)والجدول  (5)، والجدول  (2010222:

في مصفوفة نلاحظ ان أعلى مربع معامل للارتباط الحالة اذ 
 و، وق الدلكيةالى حق القروضنسبة الارتباطات كانت بين 

، ومن ثم فان مربع أعلى .0)565( وبقيمة  نسبة الدديونية
فانو أقل  (0.05)معامل ارتباط بسيط في الدصفوفة يساوي 

.ومن ثم لاتوجد مشكلة التعدد الخطي (R) من قيمة
 

 بار كلاين(تالعلاقة بين الدتغيرات الدراسة وفق مصفوفة الارتباط )اخ  :(5جدول)
 الى حقوق الدلكية القروضنسبة  نسبة الدديونية عائد على الدوجوداتال الدتغيرات 

   1 العائد على الدوجودات

  1 .2160 نسبة الدديونية

 1 0.565 -0.015 الى حقوق الدلكية القروضنسبة 

 views10Eالدصدر: من اعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج 
 

 بار كلاين(تلدراسة وفق مصفوفة الارتباط )اخالعلاقة بين الدتغيرات ا  (6جدول)
 الى حقوق الدلكية القروضنسبة  نسبة الدديونية الدلكية وقالعائد على حق الدتغيرات 

   1 الدلكية وقالعائد على حق

  1 .0190 نسبة الدديونية

 1 50.56 -0.214 الى حقوق الدلكية القروضنسبة 

 Eviews10على لسرجات برنامج  الدصدر: من اعداد الباحثان بالاعتماد
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 :اختبار استقراريو السلاسل الزمنية 3.3.3
تعد دراسة السلاسل الزمنية غير الدستقرة مهمة في تطبيق 
الاقتصاد القياسي، وذلك باستخدام لستلف اختبارات جذر 

الوحدة. اذ تم توضيح نتائج برليل السلاسل الزمنية لزل 
الزمن من خلال اجراء البحث لاختبار استقراريتها عبر 

اختبارات جذر الوحدة وبرديد درجة استقراريتها باستخدام 
بناء على اختبار  ( LinChu–Levin)لفين لينجواختبار 

LinChu –Levin  تعتبر ان الدتغيرات مستقلة اذا كان (

0.05 >prob( ىذه يتم رفض الفرضية العدم وفي(H0)  

 ، وقبول الفرضية البديلة الدتغيرات استقراريوبعدم وجود  القائلة
(H1) التي تشير الى استقرارية الدتغيرات في الدستوى. وياخذ 

في الحسبان الاثار الثابتة   ( LinChu–Levinلفين لينجو)
والدقطعية والزمنية ، ولؼتبر فرضية وجود عملية جذر الوحدة 

للفترة واحدة  الدشترك ، ومن ثم يفترض أن معلمة الدتغير الدبطأ 
Baltagi,2005: 240-) ن متجانسة عبر الدصارفتكو 

كما في الجدول الاتي:( 242
  

 ( الاستقرارية السلاسل الزمنية لدتغيرات البحث LinChu–Levin)ملخص نتائج  : (7جدول)
 الدتغيرات Prob (0.05) Common root Levin , LinChu القرار

 X1 -3.27372 0.0005 مستقرة عند الفرق الاول

 X2 -3.89048 0.0001 عند الفرق الاولمستقرة 

 Y1 -2.33386 0.0098 مستقرة عند الدستوى

 Y2 -3.11738 0.0009 مستقرة عند الدستوى

 Eviews10الدصدر: من اعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج 
 

 Levin–) انو حسب اختبار (7)ويتضح من الجدول 

LinChu) سكون متطابقة  ان متغيرات البحث تعطي درجة
( x2) و( x1) ، ما عدا متغيرين ولعا (Level)في الدستوى 

 مستقر عند الفرق الأول.
التكامل الدشترك للسلاسل الزمنية لدتغيرات  3.3.4

 البحث:
بعـــــــــد أن تم التحقـــــــــق مـــــــــن اختبـــــــــار اســـــــــتقرارية السلســـــــــلة 
الزمنيـــــــة للمتغـــــــيرات الداخلـــــــة في ألظـــــــوذج الدراســـــــة باســـــــتخدام 

ــــــــــائج ىــــــــــذه ( LinChu–n Levi)اختبــــــــــار  فــــــــــان نت
الاســـــــتقرارية تتطلــــــــب اختبــــــــار التكامـــــــل الدشــــــــترك للمتغــــــــيرات 

ــــين الجــــدول  (8) الاساســــية الداخلــــة في الالظــــوذج. وقــــد ب

  (Pedrone)تقــدير التكامــل الدشــترك باســتخدام اســلوب

لكشـــــف واثبـــــات التكامـــــل الدشـــــترك بـــــين متغـــــيرات الدراســـــة ، 
 وجــــــود تكامــــــل وقــــــد اثبــــــت التحليــــــل وجــــــود دليــــــل يشــــــير الى

مشـــــــترك بـــــــين متغـــــــيرات البحـــــــث كمـــــــا أظهـــــــرت احصـــــــاءات 
اختبــارا جزئـــي   (9)، أي انــو مــن بــين Pedroniاختبــار 

، وعليـــــو  %5اختبـــــاران احتماليتهمـــــا اقـــــل مـــــن (2) ىنـــــاك
تـــــرفض فرضـــــية العـــــدم وتقبـــــل الفرضـــــية البديلـــــة ، والـــــتي تثبـــــت 
وجــــــــود تكامــــــــل مشــــــــترك بــــــــين متغــــــــيرات البحــــــــث ، ومــــــــن ثم 

قــــــة طويلــــــة الاجــــــل بــــــين الدتغــــــيرات ، لشــــــا يعــــــني ان وجــــــود علا
ىــــــذه الدتغــــــيرات لا تتباعــــــد عـــــــن بعضــــــها في الاجــــــل الطويـــــــل 

 .ســـــــــــلوكها متشـــــــــــابها بحيـــــــــــث ينظـــــــــــر الى
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 ملخص نتائج تكامل الدشترك للسلاسل الزمنية لدتغيرات البحث  :(8جدول)
Pedroni Residual Cointegration Test   

Series: Y1 Y2 DX1 DX2     

Date: 08/30/22   Time: 10:11   

Sample: 2014 2020    

Included observations: 35   

Cross-sections included: 5   

Null Hypothesis: No cointegration   

Trend assumption: No deterministic intercept or trend  

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 0 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

      
      
Alternative hypothesis: common AR coefs. (within-dimension) 

    Weighted  

  Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic -1.279256  0.8996 -1.155692  0.8761 

Panel rho-Statistic  1.005460  0.8427  0.928348  0.8234 

Panel PP-Statistic -0.486175  0.3134 -1.047256  0.1475 

Panel ADF-Statistic -0.487621  0.3129 -1.029302  0.1517 

      

Alternative hypothesis: individual AR coefs. (between-dimension) 

      

  Statistic Prob.   

Group rho-Statistic  2.120481  0.9830   

Group PP-Statistic -3.267153  0.0005   

Group ADF-Statistic -2.170590  0.0150   

      
      

      

Cross section specific results   

      
      
Phillips-Peron results (non-parametric)  

      

Cross ID AR(1) Variance HAC   Bandwidth Obs 

 1 0.263 10.08787 10.16267 1.00 5 

 2 -0.535 0.011332 0.003023 4.00 5 

 3 -0.379 5.946785 5.048057 2.00 5 

 4 -0.062 3.741269 4.193354 1.00 5 

 5 -0.213 0.014157 0.014157 0.00 5 

      

Augmented Dickey-Fuller results (parametric)  

      

Cross ID AR(1) Variance Lag Max lag Obs 

 1 0.263 10.08787 0 0 5 

 2 -0.535 0.011332 0 0 5 

 3 -0.379 5.946785 0 0 5 

 4 -0.062 3.741269 0 0 5 

 5 -0.213 0.014157 0 0 5 

      
      

 Eviews10لسرجات برنامج  الدصدر: من اعداد الباحثان بالاعتماد على
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بان ىناك علاقة  (8)تبين من خلال معطيات الجدول 
توازنيو طويلة الاجل بين متغيرات البحث من خلال اختبار 

(Peron-Phillips ) وكذلك من  (0.0005)الذي بلغ
الذي  (Fuller-Augmented Dickey)خلال اختبار 

      .(0.0150)بلغ 
 نتائج التقدير: 5.3.3
على  الرافعة الداليةاحتساب معاملات الالضدار لدتغيرات تم 

وبحسب عينة   )العائد على الدوجودات( الربحية الدصرفية
اذ بينت النتائج أن  (9)كما ىو مبين في الجدول   البحث

والعائد  نسبة الدديونية بين طردية معنوية  ثيرىناك علاقة تأ 
اذ كانت قيمة وعلى مستوى مصارف العينة ،  على الدوجودات

عن الدستوى  تزيدوىي  (0.09) الدستوى الدعنوي المحسوبة
 ين قيمةب، وت (0.05) الدعنوي الافتراضي للدراسة والبالغ

(coefficient)  نسبة الى أن ارتفاع ( 2.36)الذي بلغ
 العائد على الدوجودات ارتفاعتؤدي الى  %(1)بنسبة  الدديونية
وجود علاقة تٔاثير أيضا  )9 (ويوضح الجدول. (2.36)بنسبة 

 على حقوق الدلكيةالى  بين نسبة القروضمعنوي عكسي 
وعلى مستوى الربحية الدصرفية )العائد على الدوجودات( 

الدصارف الدبحوثة اذ بلغت قيمة مستوى الدعنوية المحسوبة 
عن مستوى الدعنوية الافتراضي  تزيدوىي قيمة  .0)15 (

  (coefficient) قيمةينب، وت)0.05)للبحث، والبالغ 

الى نسبة القروض العلاقة العكسية بين الدتغيرين اذ ان ارتفاع 
الربحية الدصرفية تؤدي الى الطفاض  %(1)بنسبة  حقوق الدلكية

  . (-21.9) بنسبة )العائد على الدوجودات(

على  الرافعة الداليةالالضدار لدتغيرات   )10 (وييبن الجدول
وبحسب عينة ائد على حقوق الدلكية( الربحية الدصرفية )الع

 طرديوجود تاثير معنوى البحث اذ بينت النتائج أن ىناك 
وعلى مستوى  نسبة الدديونية والعائد على حقوق الدلكيةبين 

الدصارف الدبحوثة ، اذ بلغت قيمة مستوى الدعنوية المحسوبة 
وىي قيمة مساوية لقيمة الدستوى الدعنوي الافتراضي  ) (0.05

العلاقة   (coefficient)  ين قيمةبوت (0.05)حث والبالغ للب
%( 1) بنسبةنسبة الدديونية بين الدتغيرين حيث ارتفاع  الطردية

 بنسبةالربحية الدصرفية )العائد على حقوق الدلكية( تؤدي الى 

وجود علاقة تٔاثير أيضا  (10) ويوضح الجدول. (2.60%)
 على الدلكية حقوقالى بين نسبة القروض معنوي عكسي 

وعلى مستوى الربحية الدصرفية )العائد على حقوق الدلكية( 
الدصارف الدبحوثة اذ بلغت قيمة مستوى الدعنوية المحسوبة 

عن مستوى الدعنوية الافتراضي  تزيدوىي قيمة  .0)2( 
 (coefficient) ين قيمةبوت، )0.05) للبحث، والبالغ

 الى نسبة القروضتفاع العلاقة العكسية بين الدتغيرين اذ ان ار 
الربحية الدصرفية تؤدي الى الطفاض %( 1) بنسبة حقوق الدلكية
 واشارت قيمة  . (-3.15) بنسبة (حقوق الدلكية)العائد على 

(Prob F) الى ملاءمة الالظوذج ( 0.034) التي بلغ
 (الدستخدم، ودلت قيمة

2
(R  على ان التغير في متغيرات

 تفسر حواليحقوق الدلكية  ض الىالقرو نسبة الدديونية ونسبة 

، ويبين الجدول أن  الربحية الدصرفيةمن التغير في  %(61)
الالظوذج الدقدر لا يعالٍ من مشكلة الارتباط الذاتي من خلال 

( 2.11)الذي بلغ   (D.W)ما بينو اختبار د برن واتسون

لشا يدل على عدم وجود مشكلة ( 2) من اكثروىي قيمة 
 .بين الدتغيرات الارتباط الذاتي
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 وجوداتالرافعة الدالية على العائد على الد متغيرات تأثير :(9)جدول 
Dependent Variable: Y1   

Method: Panel Least Squares   

Date: 08/30/22   Time: 10:23   

Sample (adjusted): 2015 2020   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 30  

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     

DX1 2.368308 1.349980 1.754329 0.0964 

DX2 -21.90704 14.72543 -1.487702 0.1541 

C 3.255687 0.486288 6.694982 0.0000 

     
     
 Effects Specification   

     
     

Cross-section fixed (dummy variables)  

Period fixed (dummy variables)  

     
     

Root MSE 2.056138 R-squared 0.613602 

Mean dependent var 3.307000 Adjusted R-squared 0.377470 

S.D. dependent var 3.364313 S.E. of regression 2.654462 

Akaike info criterion 5.079536 Sum squared resid 126.8311 

Schwarz criterion 5.640015 Log likelihood -64.19304 

Hannan-Quinn criter. 5.258838 F-statistic 2.598553 

Durbin-Watson stat 2.118605 Prob(F-statistic) 0.034946 

          
 Eviews10: من اعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج الدصدر

 
 متغيرات الرافعة الدالية على العائد على حقوق الدلكية تأثير :(10)جدول 

Dependent Variable: Y2   

Method: Panel Least Squares   

Date: 08/30/22   Time: 10:26   

Sample (adjusted): 2015 2020   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 5   

Total panel (balanced) observations: 30  

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     

DX1 2.607274 1.264084 2.062579 0.0539 
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DX2 -15.30820 13.78849 -1.110216 0.2815 

C 3.801430 0.455347 8.348434 0.0000 

     
     
 Effects Specification   

     
     

Cross-section fixed (dummy variables)  

Period fixed (dummy variables)  

     
     

Root MSE 1.925311     R-squared 0.555208 

Mean dependent var 3.869667     Adjusted R-squared 0.283390 

S.D. dependent var 2.936189     S.E. of regression 2.485566 

Akaike info criterion 4.948053     Sum squared resid 111.2047 

Schwarz criterion 5.508532     Log likelihood -62.22079 

Hannan-Quinn criter. 5.127355     F-statistic 2.042574 

Durbin-Watson stat 2.214078     Prob(F-statistic) 0.086177 

     
     

 Eviews10الدصدر: من اعداد الباحثان بالاعتماد على لسرجات برنامج 
 

 والتوصيات الاستنتاجات 3.6
  الاستنتاجات .41.1 
ارتفاع مؤشر نسبة الدديونية لعدد من الدصارف عن الدتوسط  .1

وىي كل من  %(620.)العام لاعوم البحث جميعها والبالغ 
وبنسب  للاستثمار( مصرف الدنصور)،  بغداد()مصرف 

على التولي حسب الترتيب التنازلي   %(%76.0( ، )78.0)
زادت لشا يشير ىذا الى ان ىذه الدصارف قد  للنسب ،

، الدالية في مواعيدىا الدتفق عليها اعلى تأدية إلتزاماته تهامقدر 
مد في بسويل موجوداتو وىذا يدل ايضا على ان الدصارف يعت

أي ان استخدام الديون الكبيرة يؤدي  إلى  الغير،على أموال 
الطفاض مؤشر نسبة الدديونية لباقي ، زيادة أرباح الدصارف

الدصارف في العينة عن الدتوسط العام للمصارف كافة، 
وىي كل من  %(0.62)ولسنوات البحث جميعها والبالغ 

، الاستثمار العراقي( مصرف)، ())مصرف الأىلي العراقي
وبنسب  مصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية()
على التوالي حسب   %(%50.0( ، )%53.0( ، )55.0)

يدل على ان كلّما الطفضت الترتيب التنازلي للنسب ، وىذا 
نسبة الدديونية، قلت  مقدرة الدصرف على تأدية إلتزاماتو الدالية 

 في مواعيدىا الدتفق عليها. 

الى حقوق الدلكية كان مرتفعا في كل من  القروضنسبة  .2
(، وىذا يوضح لنا   رالدنصور للاستثما، مصرف بغداد)مصرف 

قيمة نسبة الدين إلى حقوق الدلكية ،دل ذلك  زادتكلما 
الدخاطرة نتيجة ارتفاع حجم الأقساط والفوائد  ارتفاع إلى

لكية القروض الى حقوق الدالطفاض نسبة    الواجبة السداد.
لباقي الدصارف في العينة عن الدتوسط العام للمصارف كافة، 

وىي كل من  %(2.11)ولسنوات البحث جميعها والبالغ 
مصرف كوردستان الدولي )، ())مصرف الأىلي العراقي

الاستثمار العراقي( وبنسب مصرف ،) للاستثمار والتنمية(
على التوالي حسب   %(%03.1( ، )%12.1( ، )26.1)

تشير القيمة الدنخفضة يب التنازلي للنسب ، الترت
حجم التمويل  الطفاض حقوق الدلكية، إلى إلى القروض لنسبة

حقوق  عن طريق الديون والاقتراض، مقابل التمويل من خلال
يدل إلى أن أغلب بسويل الدصرف وىذا الدلكية.  

الدسالعين وليس من الاقتراض، كما تُشير إلى قدرة  حقوق من
 .ى سداد التزاماتها بسهولةالدصرف عل

معدلات العائد على الدوجودات كانت في كل من  .3
 الاىلي)مصرف بغداد ، مصرف الاستثمار العراقي، مصرف 

، مصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية( كانت العراقي
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ويرجع السبب ذلك الى الطفاض حجم  نتائجها منخفضة 
ظيف الدنخفض للودائع الاستثمار والرفع الدالي للمصرف والتو 

كانت  رالدنصور للاستثما، عدا مصرف لشا سبب الخسارة 
  .نتائجو مرتفعة 

الدلكية قد تراجع بشكل  وقأنّ معدل العائد على حق .4
مصرف ( ، )مصرف الأىلي العراقي) واضح في كل من

قدرة الدصرف على توظيف وىذا يدل عدم  (الاستثمار العراقي
وفاعلية من أجل برقيق الأرباح خلال أموال الدسالعين بكفاءة 

الدنصور مصرف )، ()مصرف بغدادعدا . فترة زمنية معينة 
 مصرف كوردستان الدولي للاستثمار والتنمية(،)، (رللاستثما

وكلما أرتفعت ىذه النسبة كان ، فكانت نتائجها مرتفعة
 .توظيف الدصرف لدوارده الدالية الدتاحو أفضل

د علاقات معنوية )طردية( بين الرافعة تشير النتائج الى وجو  .5
الدالية وربحية الدصارف لدتمثلة بـ )معدل العائد على الدوجودات 

الدلكية(، إذ كلما ترتفع نسبة ا  وقومعدل العائد على حق
   .الرافعة الدالية ترتفع معها مؤشر الربحية

تشير نتائج الالضدار الدتعدد الى وجود علاقة طردية بين  .6
 وقالعائد على حقو  يونية مع العائد على الدوجوداتنسبة الدد
الى اجمالي  الدطلوبات، أي كلما ارتفعت نسبة الدلكية 

دل ذلك على زيادة سيطرة الدائنين وبالتالي زيادة  الدوجودات
 .الدخاطرة

تشير نتائج الالضدار الدتعدد الى وجود علاقة عكسية بين  .7
 ئد على الدوجوداتالى الحقوق الدلكية مع العا القروضنسبة 

، أي كلما ارتفعت قيمة راس الدال الدلكية  وقالعائد على حقو 
الأساسي بنسبة اعلى من قيمة الدوجودات كلما الطفضت 

 .الدصارفربحية 
 التوصيات .42.1
لغب على الدصارف استخدام بسويل الديون خاصة عندما  .1

ب . أي أنو لغالدوجوداتيتم استخدام الأموال لزيادة استخدام 
على الدصارف اقتراض الأموال فقط إذا كانت الأموال 

 باختصار،الحالية.  الدوجوداتستُستخدم لزيادة استخدام 
توازن بين الحاجة إلى الاقتراض  الدصارف برقيقلغب على 
 .الدوجوداتواستخدام 

ذا أرادت الدصارف العراقية الخاصة برسين أدائها الدالي من ا .2
الي ، فيجب عليها اختيار درجة خلال زيادة درجة النفوذ الد

الرافعة الدالية التي بزدم الاستثمارات بطريقة بذعلها تؤثر بشكل 
 لدسالعيها. إلغابي على أدائها الدالي ، سواء بالنسبة لأصولذا أو

لزاولة الدصارف تقدلَ جميع الخدمات وابتكار خدمات  .3
ين جديدة بين فترة وأخرى، وىذا يتطلب منها الإىتمام بالباحث

 وذوي الإختصاص وحثّهم على تقدلَ الجديد والدتطور.
على الدصارف الإىتمام الجاد بالتطورات الحديثة في النشاط  .4

الدصرفي وضرورة أن تكون للإدارة استراتيجية لزيادة القدرات 
 والدهارات من أجل تعزيز القوة التنافسية لذا.
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THE EFFECT OF FINANCIAL LEVERAGE ON BANKING PROFITABILITY 

"AN ANALYTICAL STUDY OF A SAMPLE OF PRIVATE BANKS LISTED IN THE IRAQ 

MARKET FOR SECURITIES" 

 

ARAZ MOHAMMED RASHID OMER and DILER SALEEM ALI 

Dept. of Accounting, College of Administration and Economics, University of Duhok,  

Kurdistan Region-Iraq 

 

ABSTRACT 
This research aims to study the effect of financial leverage on the banking profitability of Iraqi private 

banks listed in the Iraqi stock market from the period (2014-2020). This research's independent variables 

are the debt and loan-to-equity ratios. The sample used in this study is five private Iraqi banks listed on 

the Iraq Stock Exchange for seven years. The Panel Data model was used to identify the influence 

relationship between the study variables according to Eviews10 programs. As represented by (the rate of 

return on assets and the rate of return on equity), the higher the leverage ratio, the higher the profitability 

index. We also showed that the debt ratio positively affects the return on assets and the return on equity. 

To enhance their financial performance, the study suggested that Iraqi private banks raise the degree of 

financial leverage to obtain returns on their assets or shareholders by choosing the degree of financial 

leverage that serves their investments. As a result, it has a positive impact on their financial results. 

 
KEYWORDS:  Financial Leverage, profitability, Banks. 

 
 

 

 

Appendices list 

 نتائج الاستقرارية
Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(X1)      

Date: 08/30/22   Time: 09:52     

Sample: 2014 2020      

Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 20     

Cross-sections included: 5     

        
        
Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -3.27372   0.0005  
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Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  D(X2)      

Date: 08/30/22   Time: 09:58     

Sample: 2014 2020      

Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 20     

Cross-sections included: 5     

        
        
Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -3.89048   0.0001  

        
        

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  Y1       

Date: 08/30/22   Time: 09:59     

Sample: 2014 2020      

Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 25     

Cross-sections included: 5     

        
        
Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -2.33386   0.0098  

        
 

 

 

 

Null Hypothesis: Unit root (common unit root process)   

Series:  Y2       

Date: 08/30/22   Time: 10:00     

Sample: 2014 2020      

Exogenous variables: None     

User-specified lags: 1      

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel  

Total (balanced) observations: 25     

Cross-sections included: 5     

        
        
Method   Statistic  Prob.**  

Levin, Lin & Chu t*  -3.11738   0.0009  

        
        
        

 


