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 (2223آذار،  71 ،  تاريخ القبول بالنش :2222تش ين الثاني،  71)تاريخ استلام البحث: 
 

 الخلاصة
من خلال تنفيذ سيناريوهات الصدمات مختلفة و الداار  الدص يية على عدد من العوامل الدالية و إلى استادام اختبار الضغط  بحثهدف ال

وجاء . 1017ولغاية  1077وللفترة من  الع اق وقط  والولايات الدتحدة الأم يكيةعينة من ثلاثة مصارف في وذلك بالتطبيق على بيانات الشدة 
الدصارف التجارية في في ، أو على الأقل يشل إدارة الداار  في الأزمات الداليةيشل الدصارف التجارية من الانزلاق البحث في محاولة لدراسة أسباب 

الضغط لتطبيق  وتم استادام اختباراتمن خلال بناء نماذج تنبؤيه تساعد في الكشف الدبك  عنها، التافيف من آثار الأزمات الدالية والصدمات 
لأغ اض التحليل القياسي  (Panel data)تم استادام منهجية البيانات الدقطعية  الحالي كماالسيناريوهات الدضادة والتي وضعت لأغ اض البحث 

 تقدي  الداار  الدص يية.وضع نماذج للانحدار وذلك للتنبؤ بأث  العوامل الدالية في ومن ثم 
أن الدصارف في العينة تع ضت إلى  (EViews V.12)، (SPSS V.26)، (EXCEL)البرامج الإحصائية الدستالصة من نتائج ال وأشارت

يتمثلت بأن تسعى . أما أهم الدقترحات وبموجب السيناريوهات الدعتمدة رأس الداللداار   تتع ضلم  إلا أنها الائتمان مخار  السيولة ومخار كل من ل
ازن بين استثمار الودائع وبين التوسع في الائتمان وتقديم الق وض للتافيف والتحوط من مستويات الق وض الدصارف الدبحوثة على تبني حالة التو 

 الدتعث ة لديها والتي كشفت اختبارات الضغط الدتوسطة والد تفعة الشدة إمكانية تع ض تلك الدصارف لعدد من الداار .
 

 .لائتمان، لساطر ارأس الداللساطر لساطر السيولة، العوامل الدالية، ات، سيناريوىات الصدم، الضغطاختبارات  الكلمات الدفتاحية:
 
 

 الدقدمة .7
 

أو اختبارات الضغط أو ما تعرف باختبارات الاجهاد  تكان
في العالم الكبتَة مستخدمة في الغالب من قبل الدصارف التحمل 

عندما بدأت في ذلك حتى أوائل التسعينيات من القرن الداضي، و 
ؤسسسات الدالية الأغغر في وقت لاحق من ذلك التاري..  تبنيها الد

كما بدأ الدنظمون في وضع قواعد لزددة للمصارف لتقييم 
الدخاطر الخاغة بهم وذلك باستخدام النماذج الداخلية وبموجب 

( في عام BCBSالورقة التي أغدرتها لجنة بازل للرقابة الدصرفية )

ر الضغط. إذ حيث ألزمت الدصارف باستخدام اختبا 2991
بالغ الألعية في  اً ثبت أن تطبيق الأدوات والتقنيات الدناسبة أمر 

التعامل مع الصدمات والأزمات كونها تساىم في معالجة تأثتَ 
الصدمات الدالية والاقتصادية على أداء الدصارف التجارية 
والدؤسسسات الدالية الأخرى، وكذلك منع تدىور أنشطة تلك 

في ازداد استخدام اختبارات الضغط و  الدصارف والدؤسسسات.
نهايات العقد الأول والثاني من ىذا في  الدصرفيةخاطر الدتقييم 
إذ أدت الأزمات الدالية والاقتصادية  ،وبصورة متسارعة القرن

لتي العدد من الصدمات و  العالدية إلى تعرض الدصارف التجارية

https://doi.org/10.26682/hjuod.2023.26.1.24
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اق أسفرت عن خسائر كبتَة لذا، لشا كان مثار قلق وعلى نط
واسع بشأن قدرة القطاع الدصرفي على تحمل مثل تلك الخسائر 

عانت  2007خلال النصف الأول من عام و  .والصدمات
الدصارف والدؤسسسات الدالية من خسائر فادحة في لزافظها 
الائتمانية نتيجة لأزمة الرىن العقاري في الولايات الدتحدة حيث 

. ونتيجة الرأس الدتجاوزت خسائر معظم الدصارف متطلبات 
لذلك، فرضت لجنة بازل على الدصارف والدؤسسسات الدالية 

من اجل  رأس الدالضرورة المحافظة على مستويات كافية من 
مواجهة الفتًات الطويلة من ضغوط السوق ولكي تستطيع تلك 

 ,.Onder et al)الدصارف من التصدي لتلك الضغوط. 
2016: 20.) 

، تم توسيع التقارير 2007أعقاب الأزمة الدالية لعام  وفي
التنظيمية للصناعة الدالية على وجو التحديد للمصارف نتيجة 

)تنظيم  2010لعام  (Dodd-Frank)لقانون دود فرانك 
، مع ( 2008-2007تشريعات الإغلاح الدالي بعد أزمة 
على تحمل تلك  رأس الدالالتًكيز على اختبارات الضغط وقدرة 

نوعة من سيناريوىات اختبارات لرموعة متومن خلال  الضغوط
ولكيلا في الولايات الدتحدة  الدصارفلغب على ، إذ الضغط

 (FSB) لرلس الاستقرار الدالي تواجو الفشل مرة أخرى فقد الزم
مليار دولار أن  50تزيد عن  موجوداتالتي لديها  الدصارف

لإفلاس الضغط تجاه حالات اتنشر تقارير التحضتَ لاختبار 
في السنوات الأختَة، مر و . رأس الدالكفاية  تقارير  بالإضافة إلى

مالي  تأزمالعالم بأزمات عديدة ومنها أزمة كورونا وما تخللها من 
واقتصادي أدى إلى اضطراب الاقتصاد العالدي نتيجة فقدان 
الدخل والوظائف، وزعزعة استقرار الأنظمة والدؤسسسات الدالية، 

طر في منظمات الأعمال وفرض تحديات جديدة على إدارة الدخا
بشكل عام والدصارف بشكل خاص وذلك من اجل عدم تفاقم 
آثار الأزمات والصدمات الاقتصادية وضياع الفرص، لشا أضاف 

أظهر الحاجة إلى اختبارات الضغط و بعُداً آخر لألعية استخدام 
إعادة تقييم آليات وأدوات إدارة الدخاطر وكيف لؽكن أن تصبح 

الدؤسسسات في الدصارف و خاطر لستلف الداجهة أكثر مرونة في مو 
 الدالية.
من  عددلظوذج البحث، سنحاول التحقق من تأثتَ وفقاً لأو 

العوامل الدالية في عدد من الدخاطر الدصرفية ومن خلال عينة من 
ثلاثة مصارف تجارية وباستخدام عدد من سيناريوىات اختبار 

مرتفعة الشدة. الضغط، والتي تتًاوح بتُ منخفضة، متوسطة، و 
ولتحقيق ىذا الغرض تم جمع البيانات من مصرف تجاري واحد 
في كل من العراق وقطر والولايات الدتحدة الأمريكية وبالاستناد 

-2011الدالية لتلك الدصارف وللفتًة على القوائم والتقارير 
كما تضمنت منهجية البحث اختبار الدتغتَات   .2021

ومن ثم اخضاع تلك البيانات ضمن باستخدام البيانات الدقطعية 
ثلاثة سيناريوىات لستلفة لمحاكاة عدد من الدخاطر الدصرفية على 

لساطر بمخاطر السيولة، عمل تلك الدصارف في العينة والدمثلة 
، وكذلك استنباط الدؤسشرات التي ولساطر الائتمان، رأس الدال

 لفة.الدصارف في مواجهة الأزمات الدختتلك لؽكن أن تحدد قدرة 
البحث بالإضافة للمقدمة أربعة فقرات رئيسة،  نوتضم

الدنهجية، بينما تناولنا في  مضامتُلعرض  منها الأولى تخصص
الفقرة الثانية الجانب النظري لدتغتَات البحث، في حتُ أن الفقرة 
الثالثة خصصت للجانب الديداني، واختتمت الفقرات بفقرة 

 خاغة بالاستنتاجات والدقتًحات.
 

 منهجية البحث .1
 

بنود الدنهجية تحديد مسارات نتعرض في ىذه الفقرة ل 
 :وكما يأتي فرضياتالوتحليل  لدشكلةالدعالجة 
 2007ضربت أزمات منتصف عام  :مشكلة البحث 1.2

الاقتصاد العالدي بشدة، وتسببت في  2019وكورونا في عام 
 حدوث أزمات مالية أدت إلى خسائر فادحة للمؤسسسات الدالية

القطاع الدصرفي والدصارف وشركات الأعمال الأخرى. ولم يكن 
، حيث تعرضت ما خلفتو من تأثتَات سلبيةفي العالم بعيد ع

العديد من الدصارف لأزمات مالية كان من آثارىا اقتًاب الكثتَ 
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منها من حافة الإفلاس، لولا تدخل الحكومات لإنقاذىا. الأمر 
فهام وأثار العديد من الذي ترك العديد من علامات الاست

التساؤلات بتُ الدهتمتُ بالشؤسون الدصرفية حول الآليات 
لدخاطر الدستقبلية التي للتنبؤس بادوات التي لؽكن استخدامها والأ

قد يتعرض لذا القطاع الدصرفي العالدي. إذ أكدت الأزمات التي 
حدثت في الفتًات الداضية أن إدارة الدخاطر لا تتم فقط في ظل 

واتية أو عادية ولكن لغب أيضاً تطوير سيناريوىات ظروف م
متعددة لدواجهة الظروف الصعبة وغتَ الدواتية ومن خلال 
 استخدام اختبارات الضغط كأحد أدوات إدارة الدخاطر الدصرفية.

 تجاهكثتَة التفستَات لذلك فإن مشكلة البحث تدور في فلك ال
العوامل ع منالدصارف التجارية من الخلاف حول فشل إدارة 
، أو على الأقل فشل إدارة الدخاطر الدالية من الانزلاق إلى الأزمة

الدالية  اتفي التخفيف من آثار الأزمالدصارف التجارية في 
من خلال بناء لظاذج تنبؤسيو تساعد في الكشف والصدمات 
، لؽكن تحديد الأسئلة الأساسية لبحثنا لذلك الدبكر عنها،

 ي:لمشكلة فيما يلل والدفسرة
في حالة عدد من العوامل الدالية  وحدثتما ىو التغيتَ الذي س .1

عدد الشدة في  وبمستويات لستلفةحدوث سيناريوىات الصدمة 
 من الدخاطر الدصرفية؟

ىل لؽكن التوغل لبناء ألظوذج للتنبؤس بأثر العوامل الدالية في  .2
؟ وىل أن التعافي أو الانتكاس من تلك الدخاطر الدصرفية

 ات لو غلة ببيئة عمل تلك الدصارف وعملياتها؟   الصدم
ىل توجد فروق بتُ الدصارف في العينة في نتائج اختبارات  .3

 الضغط ذات الصلة بالعوامل الدالية والدخاطر الدصرفية؟
يستمد البحث ألعيتو من كونو مسالعة : أهمية البحث 2.2

متواضعة لدا سطر في الأدبيات الخاغة باختبارات الضغط 
وذلك لتعزيز  وبناء النماذج التنبؤسيووسيناريوىات الصدمات 

التًاكم الدعرفي ضمن تلك الدواضيع، حيث تتضح ىذه الألعية 
 أيضاً من خلال الآتي:

تعد اختبارات الضغط من الأدوات ذات الألعية العالية في  .1
الكشف عن الدخاطر الدصرفية والتي ألزمت الدنظمات الدولية 

الدصارف والدؤسسسات الدالية لشا لغعل من  تطبيقها من قبل
 البحث الحالي ذي ألعية لدا ستسفر عنو النتائج في ىذا المجال.

دور البحث من الدراسات الأكادلؽية التي تتناول  عدي. 2
والتي تثتَ اختبارات الضغط في الكشف عن الدخاطر الدصرفية 

بناء  التوجو لضو انتباه كل من الباحثتُ وإدارات الدصارف في
ختبارات وطرق تلك الاأسس نظرية وقواعد معرفية لدوضوع 

   تطبيقها في الديدان الدصرفي.
قدمو من مقتًحات يتتضح ألعية البحث من خلال ما سو  .3

بالعوامل وآليات لؽكن الإفادة منها في مواجهة الصدمات الدتصلة 
 سبقالدوالتنبؤس الدخاطر الدصرفية وطرق اكتشافها الدالية وأثرىا في 

 .بها
يتضمن البحث ألظوذجاً تجريبياً يربط : أهداف البحث 3.2

بعض العوامل الدالية بمخاطر الدصارف، ومن خلال تحليل مقارن 
لبيانات ثلاثة مصارف تجارية من العراق وقطر والولايات الدتحدة 
الأمريكية باستخدام سيناريوىات اختبار الضغط لـتشخيص 

عدد من الطرق  وبموجب العلاقات بتُ متغتَات البحث
كما أن للبحث أىداف أخرى تدثلت . لذلكالإحصائية الدناسبة 

 : بالآتي
خاطر الدلعوامل الدالية و ذات الصلة باالأدبيات مراجعة  .1

 متغتَات البحث.الافتًاضات العامة حول  لتحليل الدصرفية
تطبيق سيناريوىات الصدمات الثلاث على كل من العوامل  .2

لدخاطر الدصرفية لتحديد تأثتَ تلك الصدمات على الدالية وا
 الدصارف في العينة.

لإمكانية التنبؤس بنماذج منفصلة التوغل لعدد من النتائج و  .3
 العوامل الدالية مع كل نوع من الدخاطر الدصرفية ومناقشتها. بأثر
العوامل  العلاقة بتُوضع عدد من الدقتًحات لتفستَ طبيعة  .4

 .بعد التعرض لسيناريوىات لستلفة الشدة الدصرفية خاطرالدو  الدالية
لؽثل تصميم ألظوذج البحث  :أنموذج البحث ومتغيراته 4.2

 ناإذ اعتمد الدخطط الدستخدم لإنشاء استجابة لدشكلة البحث
على اختبار عدد من العوامل الدالية تحت ضغوط وغدمات 

ديد لستلفة الشدة والتي شكلت الدتغتَات الدستقلة. ومن ثم تح
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ثة تأثتَ ىذه الدتغتَات على الدخاطر الدصرفية للمصارف الثلا
ألظوذج البحث تضمن  وبالتالي فإن، والتي مثلت الدتغتَات التابعة

 الدتغتَات التالية:
عدد من الدتغتَات الدالية وىي الدتغتَات الدستقلة وتدثلها  .1

ودائع ال، (.LOAالقروض )كل من   وىيالعوامل الدالية 
DEP.)) ،الدمتلك رأس الدال (EQC. ،) القروض الدتعثرة

(NPL.) .  

كل من   الدخاطر الدصرفية وىي الدتغتَات التابعة والتي تدثلها .2
، (.EQCR) رأس الداللساطر ،  (.LR)لساطر السيولة 
 (..CRلساطر الائتمان )

( ألظوذج البحث واتجاه العلاقات بتُ 1ويوضح الشكل )
متغتَاتو.

 

 ألظوذج البحث :(1الشكل )
 

تم تصميم عدد من الفرضيات وعلى  :ي ضيات البحث 5.2
وكما  ومتغتَاتو لظوذجلألوبهدف الاختبار الديداني شكلة الدأساس 

 يلي:
يؤسدي تعرض عدد من العوامل الدالية لسيناريوىات لا  .1

اختبارات الضغط لستلفة الشدة إلى أن تواجو الدصارف التجارية 
لدخاطر الدصرفية. وينبثق عنها فرضيات فرعية في العينة عدد من ا

 ىي:
 ضغطسيناريو لتعرض عدد من العوامل الدالية يؤسدي لا  أ.

تواجو الدصارف التجارية في العينة إلى أن  %10منخفض الشدة 
 . عدد من الدخاطر الدصرفية

 ضغطتعرض عدد من العوامل الدالية لسيناريو يؤسدي لا  ب.
واجو الدصارف التجارية في العينة إلى أن ت %25متوسط الشدة 

 .عدد من الدخاطر الدصرفية
ضغط تعرض عدد من العوامل الدالية لسيناريو يؤسدي لا  ت.

إلى أن تواجو الدصارف التجارية في العينة  %50مرتفع الشدة 
 .عدد من الدخاطر الدصرفية

الدخاطر الدصرفية و العوامل الدالية يوجد ارتباط معنوي بتُ لا  .2
سيناريوىات الضغط ل وفقاً  الدصارف التجارية في العينةلدى 

 .لستلفة الشدة

الطخاطر 
 الطصرفية

مخاطر رأس 
 الطال

 مخاطر السيولة

 القروض مخاطر الائتطان

 العوامل
 رأس الطال الططتلك الطالية 

 القروض الطتعثرة
 

 اختبارات الضغط
 السيظاريوهات

 الودائع
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يساىم منهج الالضدار للبيانات الدقطعية في إمكانية بناء لا  .3
التي تتعرض لذا  الدؤسثرة في الدخاطر الدصرفيةللتنبؤس بالعوامل ألظوذج 

 .الدصارف التجارية في العينة
في العينة تجاه كل من الدصارف الدبحوثة  بتُتظهر فروق لا  .4

 . لذا الدخاطر الدصرفية التي تتعرضالعوامل الدالية و 
 فيتجارية  مصارفثلاثة من العينة  كونتت :البحثعينة  6.2

 2021 لغاية 2011ثلاث دول لستلفة خلال الفتًة المحددة من 
والدمثلة بكل من الدصرف التجاري العراقي، والدصرف الوطتٍ 

عينة وفق الوتم اختيار  الأمريكي، مورغانالقطري، ومصرف 
حيث جمعت البيانات خلال تلك الفتًة وفق  العمديسلوب الأ

والتي تعرف بكونها  (Panel Model)الطولية  النماذجأسلوب 
وبالتالي فإن حجم بيانات مقطعية لزددة خلال مدد زمنية معينة 

مشاىدة لكل من  (44)من البيانات للعينة الدنتخبة تكون 
سنوية مشاىدة ( 11)وبواقع الأربعة وفي كل سنة ل الدالية العوام

مشاىدة للمخاطر الدصرفية  (33)ويضاف لذا لكل مصرف 
أي ما مشاىدة سنوية لكل مصرف أيضاً ( 11)المحسوبة وبواقع 

وعليو فإن للمصرف الواحد سنوية مشاىدة  (77)لرموعو 
 (231)لغت بفي العينة النهائية لإجمالي عدد الدشاىدات المحصلة 

لشا يتيح وىو ما يطلق عليو بالبيانات الطولية الدتوازنة مشاىدة، 
اعتماد الأساليب القياسية والإحصائية في جيدة في إمكانية 

 الدصارفتم الاعتماد على  وقد. التحليل واختبار الفروض
قتصاد والنظام الدالي بالنسبة للا كونها تشكل ألعية كبتَةالدذكورة  

ل فيها عمتلًا عن البيئات الدصرفية الدختلفة التي فض في بلدانهم
، لشا يسمح للباحثتُ بتحديد الاختلافات تلك الدصارف
طبيعة العوامل الدالية التي تباشرىا في أثناء عملياتها الجوىرية بتُ 

 .الدصرفية والدخاطر التي تتعرض لذا

تم إجراء ىذا البحث  :أساليب القياس ومعادلاته 7.2
ح مقطعي لبيانات عدد من الدصارف التجارية في باستخدام مس

كتشاف الفروق بتُ العينة في السنوات التقولؽية بتُ لا  السعي
، حيث اعتمدت أساليب القياس بشكل 2021و 2011

أساسي وفق الدنهج العلمي وبالاستناد على أسئلة البحث 
وىيكليتو لتحديد العلاقة بتُ الدتغتَات. ولتحديد حجم الدخاطر 

تم استخدام اختبارات  الدصارفتقبلية التي تتعرض لذا عينة الدس
ثم  ومن بشكل فردي الدصارف في العينةعلى  بالتطبيقالضغط 
، حيث تم افتًاض ثلاثة سيناريوىات مضادة هاقارنة بينالدإجراء 

كما تم تضمتُ الأساليب الكمية تم تصميمها لغرض البحث.  
يانات بجانب الدقاييس بلوالتحليل القياسي للسلاسل الزمنية ل

تم  ، كماالإحصائية الدناسبة لتشخيص العلاقات بتُ الدتغتَات
ولغرض  .اعتماد البيانات بحسب عملة بلد الدصرف في العينة

والذي  (Y)بناء لظاذج البحث فإنو يكون لدينا متغتَ مستجيب 
لؽثل كل نوع من أنواع الدخاطر الدصرفية ومتغتَ تفستَي أو 

لذي لؽثل العوامل الدالية ولكل من الدصارف وا (X)توضيحي 
لبناء لشا يتيح خيارين  2021 – 2011الثلاثة وخلال السنوات 

إما أن يتم استخدام الإلضدار للسلاسل  لظاذج الضدار تنبؤسيو
الزمنية ولثلاث مرات )لكل سيناريو تحليل الضدار( أو لؽكننا 

ولكل سنة  تطبيق أسلوب الالضدار الاعتيادي للمصارف الثلاثة
كونو لػدد يو اعتمدنا الخيار الأول وذلك لمن السنوات وعل

لظاذج الإلضدار في ثلاث غيغ وىي الالضدار التجميعي، الالضدار 
.  (Lukas & Jan, 2011,29)الثابت، والالضدار العشوائي 

معادلات القياس مصادر البيانات و ( 1)ويوضح الجدول 
للمتغتَات في البحث.
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 قياس الدتغتَات :(1دول )ج
 الدصدر والدقياس الدتغيرات

 الدستقلة

 2021- 2011للسنوات لقوائم الدالية للمصارف الدبحوثة ابيانات  القروض
 2021- 2011للسنوات  لقوائم الدالية للمصارف الدبحوثةابيانات  الودائع

 2021- 2011 للسنواتبيانات القوائم الدالية للمصارف الدبحوثة  الدمتلك رأس الدال
 2021- 2011للسنوات بيانات القوائم الدالية للمصارف الدبحوثة  القروض الدتعثرة

 الدعتمدة
 تحسب من واقع البيانات المجمعة / الودائع الدمتلك رأس الدال رأس الداللساطر 

 تحسب من واقع البيانات المجمعة القروض الدتعثرة / الودائع لساطر الائتمان
 تحسب من واقع البيانات المجمعة القروض / الودائع سيولةلساطر ال

 من اعداد الباحثان. الدصدر:
 

 فقد تدثلت بالآتي: تنبؤسأما لظاذج ال
Liquidity Risk for banks = β0 + β1 LOA + β2 DEP 
+ εi 
Capital Risk for banks = β0 + β1 EQC + β2 DEP + 
εi  
Credit Risk for banks = β0 + β1 NPL + β2 DEP + εi  
وبالنظر لاختلاف وحدات القياس بتُ متغتَات النماذج 

بقيم مالية وبعضها بنسب مالية فقد  يقاسالسابقة إذ أن بعضها 
تم أخد اللوغاريتم الطبيعي لذا وبالتالي أغبحت لظاذج القياس  

 كما يلي:
LogLiquidity Risk for banks = β0 + β1 LogLOA + 
β2 Log DEP + εi 

LogCapital Risk for banks = β0 + β1 LogEQC + β2 

Log DEP + εi 

LogCredit Risk for banks = β0 + β1 Log NPL + β2 

Log DEP + εi  
سالعت الدراسات والأبحاث ذات : الدراسات السابقة 8.2

الصلة باختبارات الضغط في إرساء العديد من الأفكار والدفاىيم 
اول الدراسة الحالية تلمس الجوانب الدتصلة بهذا الدوضوع، وتح

الدعرفية التي كونت الأطر النظرية للموضوع ومن ثم الدضي قدماً 
وبما يتوافق  مواضيع البحث الحاليفي غياغة أبعاد ومرتسمات 

كما يلي:و من معالم لدنهجيتو العلمية وذلك  تطمع ما اخ  
أجريت تحت عنوان  (Vukovic, 2013)دراسة  1.8.2

ضغط للنظام الدصرفي في الجبل الأسود باعتماد اختبارات ال

البيانات الخاغة بالدصارف، حيث كان من ضمن أىدافها 
التعرف على مرونة الدصارف تجاه القروض الدتعثرة وتأثتَىا في 
لسصص خسائر القروض وذلك باعتماد اختبارات الضغط ذات 

ة، السيناريوىات الدتعددة لعدد من العوامل الدالية والاقتصادي
وتدثلت عينة الدراسة بعدد من الدصارف التجارية في مونتنيغرو 

 2006مصارف ولبياناتها الشهرية للفتًة من  (10)والبالغة 
. وتوغلت إلى احتمال حدوث تهديدات 2012ولغاية 

للمصارف في العينة بعد تعرض العوامل الدالية والاقتصادية 
للمصارف باتخاذ للسيناريوىات الدفتًضة، وأوغت أنو من الدهم 

الإجراءات التصحيحية اللازمة بعد تطبيق اختبارات الضغط من 
 قبل السطلة الدركزية أولاً ومن قبل الدصارف ثانياً.  

 (Christopher J. Pickett, 2014)دراسة  2.8.2
والدعنونة بنموذج لزاكاة الشبكة والدستند على الوكالة لاختبارات 
الضغط الكلية ولفهم الدخاطر الدالية والتي أجريت على عدد من 
الدصارف الأمريكية والذادفة لوضع ألظوذج لقياس الخطر النظامي 

ريكي وذلك من خلال تسليط الجهات في القطاع الدصرفي الأم
التنظيمية الضوء على الدخاطر الإضافية التي تواجهها الدصارف 
وبتطبيق اختبارات الضغط. وتوغلت الدراسة إلى أن الخسائر 
النهائية للمصارف في العينة بعد حدوث غدمة أولية لاختبارات 
الضغط كانت أكبر من الخسائر الدباشرة والتي توقعتها تلك 

من اجمالي الخسائر الناجمة عن % 30صارف، إذ تبتُ أن الد
ناتجة عن ضغوط القروض  الدوجوداتاختبارات الضغط لصدمة 

https://scholarworks.wm.edu/do/search/?q=author_lname%3A%22Pickett%22%20author_fname%3A%22Christopher%22&start=0&context=4347449
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شراء الديون الدضمونة. واقتًحت الدراسة  إعادةالدتعثرة وعن 
ألظوذج لقياس الدخاطر التي تتعرض لذا الدصارف وباعتماد 

 أو الكلية. سيناريوىات المحاكاة لاختبارات الضغط الشاملة
والتي  (Van Den End, J. W., 2019)دراسة  3.8.2

جاءت بعنوان اختبارات الضغط: ألظوذج لاختبارات الضغط 
لتقدنً ألظوذج لدخاطر سيولة الدصرف، حيث ىدفت الدراسة 

 الدصارفعينة من لاختبارات الضغط لدخاطر السيولة في 
نتائج التغذية العكسية من  توغلت، حيث الذولندية

تجانس في تأثتَات تلك وجود عدم  لسيناريوىات الضغط الأولى
فيما لؼص لساطر السيولة  الاختبارات على الدصارف الددروسة

وذلك ضمن غدمة السيناريو الأول، بينما ظهر تعرض الدصارف  
كافة في العينة لدخاطر السيولة عند تعرضها لصدمة السيناريو 

قرار الدالي لتلك الدصارف. الثاني والتي لؽكن ان تؤسثر على الاست
ضع مصدات لدخاطر السيولة واقتًحت الدراسة قيام الدصارف بو 

منهجية اختبارات بتبتٍ سياسات إدارة الدخاطر على وفق  وذلك
 الضغط.
والتي تدت  (Konietschke et al., 2022) دراسة 4.8.2

: ىل تؤسثر على رأس الدالبعنوان اختبارات الضغط وتعرضات 
قراض والدخاطرة في الدصارف، إذ ىدفت الدراسة إلى قرارات الإ

لاختبارات الضغط وقد تم  رأس الدالالتعرف على كيفية استجابة 
 على عينة من الدصارف الأوربية والبالغ عددىاتطبيق الدراسة 

حيث قامت بدراسة تأثتَ  2018- 2016وللفتًة مصرفاً  93
على  اختبارات الضغط وضمن سيناريوىات غدمات لستلفة

. وتوغلت إلى أن رأس الدالالقروض الدصرفية وتأثتَىا في لساطر 
الائتمان التجاري أكثر خطورة من الائتمان الدنزلي أو الشخصي 

، واقتًحت أن تقوم الدصارف الأوربية بنشر رأس الدالعلى 
 لديها كونها تؤسثر على انضباط السوق رأس الدالمتطلبات 

 والاستقرار الدالي.
اجريت الدراسة  (El - Galiy, N. , 2022) ةدراس 5.8.2

تحت عنوان غدمات الاقتصاد الكلي واختبارات الضغط لدخاطر 
الائتمان: أدلة من القطاع الدصرفي الدصري، إذ ىدفت الدراسة 

على التعرف على كيفية مواجهة الدصارف الدصرية للصدمات 
ج الاقتصادية وعلى الدستوى الكلي وذلك من خلال تقدنً لظوذ 

لدخاطر الائتمان للاقتصاد الكلي والذي يربط بعض العوامل 
-2011الدالية على قروض القطاع الدصرفي الدصري وللفتًة 

وتوغلت إلى أن ىناك عوامل اقتصادية ومالية تؤسثر  .2020
على لساطر الائتمان ومن خلال سيناريوىات متنوعة لاختبارات 

ه الدراسة من قبل الضغط. واقتًحت الاستفادة من الألظوذج لذذ
الإشرافية في مصر كونو ذو فائدة   لطاتواضعي السياسات والس

 كبتَة في ىذا المجال. 
 

 الجانب النظ ي .1
 

 لدوضوعات البحث وبتطبيقاستعراض الدفاىيم النظرية  تم 
 :وكما يليالدنهج الوغفي 

 2008-2007ساد اعتقاد قبل أزمة  :اختبارات الضغط 1.3
والاقتصادي في العالم سيكون سليماً ومعافى إذا أن النظام الدالي 

الدناسبتُ غتَ أن الوضع  رأس الدالاحتفظ كل مصرف بالسيولة و 
ظهر بشكل مغاير أثناء تلك الأزمة والفتًة التي تلتها، وكان 
الأسوء من ذلك ىو انتقال عدوى تلك الأزمة إلى العديد من 

ا على القطاع الدصارف وفي لستلف دول العالم ولم يقتصر أثرى
الدبدأ القائل بأن  الدصرفي والدالي الأمريكي، وبالتالي لم يعد

للسيولة الدصرف آمن إذا استوفى الدتطلبات التنظيمية اللازمة 
لذلك لجأت الجهات التنظيمية العالدية إلى البحث ، رأس الدالول

الصدمات في الكشف عن أكثر دقة وموثوقية عن أدوات 
تسبب عدم الاستقرار الدخاطر و والأزمات التي تثتَ 

 كانت إذ،  (Schuermann, 2014, 719)رفاللمص
يصيب  التنبؤس بماذات ألعية كبتَة ليس في  أداةاختبارات الضغط 

ارة تلك مالية ومصرفية حصراً بل في إدلساطر الدصارف من 
ا لوضع الحلول والدعالجات والتعرف على مستوياته الدخاطر

ن اختبارات الضغط كانت بأعلماً  بية.والتحوط من آثارىا السل
للأغراض إلا أنها استخدمت  2008-2007معروفة قبل أزمة 
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بعد  ولكن تم اعتمادىا وتعميمهافي الدصارف  الداخلية الرقابية
المحلية والعالدية والتنظيمية تلك الازمة من قبل الجهات الرقابية 

ييز بتُ للتمعلى كافة مؤسسسات القطاع الدصرفي والدالي وذلك 
لؽكن أن تتعرض إلى الدصارف الدتعافية والآمنة وتلك التي 

 ,Borio et al., 2014) والدصرفيةالدشاكل الدالية الدخاطر و 
وتوسع الاىتمام في الآونة الأختَة باختبارات الضغط وبما  .(4

يتجاوز التًكيز على لساطر السوق فقط، ونتيجة لذلك فإن 
كالناتج المحلي الإجمالي أو أسعار عوامل الاقتصاد الكلي العامة  

  الدوجوداتالنفط أو أسعار العقارات، أو معدلات الخسارة في 
كمعدلات التخلف عن سداد القروض العقارية أو الشركات 
الصغتَة والدتوسطة أغبحت مكونات لاختبارات الإجهاد، إذ 
أنو ليس من السهل دائمًا العثور على رابط مباشر بتُ مستوى 

لذلك كانت ىناك  الدوجوداتالدالية والاقتصادية وقيمة العوامل 
حاجة إلى نوع من الأدوات القادرة على معالجة الحالات الأكثر 
تعقيدًا وترجمة التغتَ في مستوى العوامل الدالية والاقتصادية إلى 

 .(Stein, 2011, 3) الدوجوداتتغتَ في قيمة 
اة لإدارة وضمن مفهوم اختبارات الضغط فقد عرفت بأنها أد

الدخاطر تعتمد في تقييم التأثتَ المحتمل لحدث معتُ على مؤسسسة 
مالية أو لرال معتُ لمجموعة من الدتغتَات الدالية، إذ أنها تستخدم  

كونها الإحصائية   والدقاييس كعامل مساعد في تطبيق النماذج
عنها  اً متفرد ولا تعد عاملاً  النماذج والدقاييس تلكل مكملاً تعد 

(Quagliariello,2009,19-22) .  بينما يرى بنك
التسويات الدولية بأن اختبارات الضغط عبارة عن تقنيات يتم 
توظيفها لاختبار استقرارية الدؤسسسات الدالية وذلك لأغراض 
رقابية إذ أن تطبيق تلك التقنيات بصورة لرتمعة مع بعضها لو 

لفة لتلك تأثتَ في الكشف عن الجوانب الاقتصادية والدالية الدخت
ن أ. وبذلك لؽكن (Borio et al., 2012, 2)الدؤسسسات 

على  وإشرافيونستنتج بأن اختبارات الضغط تدثل وسيلة رقابية 
أما  النطاق العالدي لعمل الدؤسسسات الدالية بشكل عام.

(Stragiotti, 2017, 11)  فتَى بأن اختبارات الضغط
الدالية وذلك  حد أدوات إدارة الدخاطر الدتاحة للصناعةأتدثل 

لدؤسسساتها لأوضاع الدالية لللحصول على تحليل دقيق ومعمق 
 ة.التنظيميوللأغراض الرقابية والاحتًازية الخاغة بالجهات 

تبتٌ البحث لرموعة من العوامل الدالية  العوامل الدالية: 2.3
من اجل معرفة تأثتَاتها في والتي تم اختبارىا كمتغتَات مستقلة 

ية وضمن سيناريوىات اختبارات الضغط، حيث  الدخاطر الدصرف
 كانت العوامل الدذكورة كما يلي:

القروض من أول منح الائتمان أو تقدنً يعد  :الق وض 1.2.3
واقدم الوظائف التي مارستها الدصارف التجارية وىي تشكل 

ىناك أدلة و  ،لشا تقدمو من خدمات وعملياتالثقل الأكبر 
ارف في القروض قد لظا بشكل متزايدة على أن استثمار الدص

ملحوظ على مدى العقود الخمسة الداضية، وقد ثبت أن 
الدزيد من القروض تستخدم ديوناً أقل لتمويل  تدنحالدصارف التي 

 ،تلك القروض وتدول نفسها بأسهم وأرباح لزتجزة بدلاً من ذلك
أن القروض لذا  وقد ينعكس ىذا السلوك سلباً على الدصرف إذ 

منخفضة نسبياً لشا يؤسدي إلى تفاقم الدشاكل في قيم ضمان 
 الدوجوداتباعتبارىا من  تصفية القروضما تكون  اً بالغو ، هاتدويل

الدلموسة الأخرى  الدوجوداتأكثر من  ذلكفي  تواجو غعوبة
 وجودالد الدمتلك لذذا لدصرفمن الدرجح أن او ، على سبيل الدثال

 اً جد اً غغتَ  ستًد جزءاً حاول بيعو في السوق فمن المحتمل أن يإذا 
كما  .(Ariccia et al., 2020, 9) من قيمتو الأغلية

تهدف الدصارف من عملية الإقراض الحصول على العائد أو 
الربحية لأنشطتها ولتنمية أموال الدالكتُ والدودعتُ باعتبارىا من 

، وأن أي الأدوات الاستثمارية التي تستخدمها في ىذا المجال
القروض لؽثل تدىوراً في جودة الائتمان لشا يزيد الطفاض في قيمة 

من احتمال عدم قدرة الدصرف على تحصيل الدبالغ الدستحقة 
   .(Gallati, 2013, 130)وفقاً لوثيقة التعاقد 

تعد الودائع وبمختلف أنواعها من أىم الدصادر  :الودائع 2.2.3
ة على التمويلية للمصارف إذ تعتمد في تدويل أنشطتها الاستثماري

 Behera)، وقد أشارت دراسة جزء كبتَ ومهم من تلك الودائع
and Raut, 2019, 35)  إلى التباطؤس في لظو الودائع الدصرفية
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في الفتًة الأختَة جنباً إلى جنب مع انتعاش الطلب على 
أثار الدخاوف بشأن بروز فجوة سيولة ىيكلية في لشا الائتمان 

من خلال تأثتَات الاستبدال النظام الدالي والتي ربما تضخمت 
للمدخرات الصغتَة والصناديق الدشتًكة على الودائع الدصرفية في 

. كما أن الودائع مهمة لأنها شريان الحياة 2008أعقاب أزمة 
للمصارف والدصدر الرئيس للمال لديها إذ قد تدثل الودائع أكثر 

من بالإضافة إلى أنها أقل تكلفة  الدطلوباتمن إجمالي ٪ 90من 
 التمويلصادر الدبتُ مصادر التمويل لشا لغعلها من بتُ أكثر 

ويتيح ، (Beccalli et al., 2009, 246) خصوبة وانتاجية
التنوع في الودائع قدرة كبتَة للمصارف التجارية على تقدنً 
الائتمان والتسهيلات الائتمانية بتنوع واسع لشا يساىم في 

ستثمار بتمويل لستلف تشجيع كل من الادخار وتنمية حركة الا
 .(Ammi et al., 2016, 12)الدشاريع وأشكالذا 

 رأس الدالعلى الرغم من أن  :الدمتلك رأس الدال 3.2.3
 ثل نسبة غغتَة من الدوارد الدالية للمؤسسسات الدصرفيةلؽ الدمتلك
دوراً حاسماً  يؤسدي، إلا أنو الأخرى قياساً بمصادر التمويل عموماً 

، إذ أنو في يةالدلاءة الدال يةوضعفي لأجل و في التمويل طويل ا
حالة حدوث الأزمات وعندما تنخفض نسبة الرافعة الدالية فإن 

 يل إلى الالطفاضتدفشل الدصرف في سداد ديونو سوف  يةاحتمال
(Barrios & Blanco, 2003, 1935).  رأس الدالد يعو 

تحديد  التنظيمية عاملًا اساسياً فيو  الأساسية وبمكوناتو الدمتلك
تكلفة الأموال التي يتم من خلالذا تقييم أعلى مستويات 

 رأس الدالالدعدلات التي حددتها ضوابط لجنة بازل الثالثة ل
عن نقاط ضعف  2008الدصرفي إذ كشفت الأزمة الدالية لعام 

وعززت  للمصارف رأس الدالفي اللوائح الخاغة بمتطلبات 
 الدطلوب رأس الداللنيا الحاجة إلى زيادة النسبة الدالتغيتَات 

وذلك لأن الأسهم العادية والدمثلة لحقوق الدلكية تعد الأداة 
الدالية الأكثر فاعلية لامتصاص الخسائر التي تتعرض لذا الدصارف 

لأسهم العادية ضمن با رأس الدالالتجارية وبالتالي فإن تعزيز 
تحقيق يساىم في للمصارف سوف التنظيمي  رأس الدالإجمالي 

ن ارتفاع مستويات أواستدامة النمو لذا، كما ستقرار الدالي الا

سوف يكون لو كلف إضافية لشا لغعل  رأس الدالمتطلبات 
لديها بالتوازن مع مصادر  رأس الدالالدصارف تعمل على تضبيط 

التمويل الخارجية ومستويات الائتمان الذي تدنحو بجانب 
 ,.Oliver et al)مستويات الدخاطر التي لؽكن أن تتحملها 

2013, 183-184) . 
تدثل القروض الدتعثرة الاستحقاقات  :الق وض الدتعث ة 4.2.3

الددينتُ والتي والدتأخرة عن السداد من قبل الدالية للمصرف 
وتعد التقلبات تشكل الذاجس الدثتَ للقلق للمصارف وإداراتها، 

ىتمام طويل الأمد الا تلرالاأحد في سلوك الإقراض للمصارف 
 الدراسات حيث تديل الدصارف إلى الإفراط في إقراضها في في

فتًات الانكماش، كما  فيفتًات الانتعاش الاقتصادي وتقييده 
تديل كمية الإقراض وجودتو أيضاً إلى إظهار استجابة دورية لتلك 

، مرة أخرى وربما 2008الفتًات. ولقد أبرزت الأزمة الدالية 
لطبيعة الدسايرة للدورة بشكل أكثر تأكيداً من ذي قبل، ا

الاقتصادية للإقراض واتجاه القطاع الدالي حيث تواجو الدصارف 
لزفوفة بالدخاطر أثناء فتًات الصعود الائتماني في  موجودات

بينت إحدى الدراسات  العديد من الاقتصادات الدتقدمة. وقد
أن زيادة ولظو القروض بنسبة مئوية واحدة يقابلو زيادة في حجم 

على الددى البعيد والتي ربما %( 4.3)الدتعثرة بنسبة  القروض
، كما أن نسبة تأخذ بالارتفاع في الفتًات اللاحقة لحدوث التعثر

القروض الدتعثرة تكون حساسة لدعدلات الفائدة والظروف 
 ,Chavan and Gambacorta) الاقتصادية السائدة

2016, 1)   
ؤسسسات الدالية تتعرض الدصارف والد الدص يية:اار  الد 3.3

أضحت من أكبر الدعوقات والدشاكل  الدخاطر والتيللعديد من 
، وقد غنفت الدخاطر الدصرفية التي تواجو العمل الدصرفي والدالي

طر السيولة، لساطر السوق، اتقليديًا إلى لساطر الائتمان، لس
وعليو فإن  .(Skoglund, 2015, 30)ولساطر أخرى 

  ىي: وكمتغتَات معتمدة ىا البحث الدخاطر الدصرفية التي تبنا
تؤسكد تعليمات الدنظمات الرقابية : رأس الدالمخار   1.3.3

في الدصارف  رأس الدالوالتنظيمية المحلية والعالدية على ألعية 



 2023، 380-353ص  )العلوم الانسانية والاجتماعية(، 1، العدد: 26لرلة جامعة دىوك، المجلد: 
 

 362 

الاستحقاقات و وذلك لدواجهة الالتزامات والدؤسسسات الدالية 
فاية لكتنظيمية وتديل ىذه الحقيقة إلى تبرير وجود لائحة عليها 

وحالات  ذلكمن أجل تجنب الدخاطر الناجمة عن  رأس الدال
كل من الخارجية على  و الإفلاس وآثارىا السلبية الداخلية 

على الرغم من أن استجابة الدؤسسسات  رف والنظام الدالياالدص
الدصرفية لتلك التعليمات والضوابط التنظيمية وتطبيقها لا يعتٍ 

 ,Barrios & Blanco)عدم مواجهتها لتلك الدخاطر 
في  رأس الدالوتشتَ لساطر . (1936 - 1935 ,2003

الدصارف إلى قيمة الالطفاض في ىذا البند قبل أن يلحق الضرر 
 رأس الدالتنظيم ضوابط ن بالدودعتُ وأغحاب الديون لذلك فإ

ؤسدي بالدصارف إلى تقليل عروض الائتمان لشا يالصرامة  ةشديد
ن إستثمار الدنتج والعائد، لذذا فالطفاض في الا سببت والتي ربما
في بعض السياقات قد يزيد من حدة الدخاطر الناجمة  رأس الدال

 عن ذلك والتي لؽكن أن تؤسدي إلى زعزعة الاستقرار الدصرفي
(Acharya, 2001, 3).  علاوة على ذلك، فإن تصميم

والذي يعتمد فقط على لساطر  رأس الدالمتطلبات كفاية 
ما ىو مقتًح بالفعل في اتفاقيات بازل الثانية الدصرف الفردية وك

تؤسكد تلك والثالثة، يظهر أنو دون الدستوى الأمثل في كلالعا، إذ 
رأس لنسبة  صارفالحاجة إلى تحليل كيفية تعيتُ الد على الضوابط

دون مراعاة تأثتَ ذلك على تحجيم  الدوجوداتإلى  الدال
آخر أن ضوابط  الاستثمار على مستوى الاقتصاد الكلي، بمعتٌ

الاحتفاظ برأسمال مصرفي بمستويات كفاية معينة ينتج عنها 
تحقيق الأمان الدصرفي في أحد جوانبو إلا أنها تتم بمعزل عن 
متطلبات التنمية الاقتصادية من جانب آخر لذلك تلجأ الكثتَ 

نتيجة للطلب العالي على من الدصارف إلى تجاوز تلك الضوابط 
لشا يقود إلى فتًات الانتعاش الاقتصادي  الائتمان وخصوغاً في

 .(Pflueger, 2020, 1443) رأس الدالحدوث لساطر 
التي تنشأ عن قيام ىي الدخاطر و  :مخار  الائتمان 2.3.3 

الكامنة وراء الدصرف بدور الوساطة بتُ الدقتًضتُ والدستثمرين و 
التخلف عن سداد الدستحقات للمصرف على الأطراف الدقابلة 

تتًاوح من عملاء الائتمان الاستهلاكي إلى شركات والتي 

ذو تأثتَ  الائتمان الاستثماري، لشا لغعل من ىذه الدخاطر عاملًا 
 .(Skoglund, 2015, 30)في نشاط الدصرف وربحيتو  كبتَ

لطرف اأو عدم رغبة العميل وتتضمن لساطر الائتمان عدم قدرة 
قراض والتداول والتحوط الدقابل في الوفاء بالالتزامات الدتعلقة بالإ

والتسوية والدعاملات الدالية الأخرى، إذ تتكون لساطر الائتمان 
بشكل عام من لساطر الدعاملات أو لساطر التخلف عن السداد 
ولساطر المحفظة، حيث تشتمل لساطر المحفظة بدورىا على لساطر 
جوىرية ولساطر التًكز وتعتمد لساطر الائتمان لمحفظة الدصرف 

 ,.Spuchakova et al)امل خارجية وداخلية على عو 
قوم توترتبط ىذه الدخاطر بأي نشاط تجاري  .(675 .,2015

بو الدصارف لذلك لصد أنها تضع الاستًاتيجيات الدناسبة للتعامل 
جاري والمحافظة مع تلك الدخاطر من اجل استمرارية العمل الت

على  على كفاءة الدصرف، إذ تستند أغلب تلك الاستًاتيجيات
وسائل للتحوط من لساطر الائتمان ومن بتُ تلك الوسائل ىي 

تحويل الدخاطرة لطرف  وأالدشاركة في تحمل الدخاطرة  وأالتنويع 
والدلاحظ أن تعليمات  .(Kliestik, 2013, 79) آخر

مواجهة لساطر الائتمان وضعت من قبل بنك التسويات الدولية 
(BIS)  ات الحد الأدنى التي والتي تدثل متطلب 1988في العام

لغب أن يعتمدىا الدصرف كمصدات لذذا النوع من الدخاطر، 
ومنذ ذلك الوقت تم تعديل تلك الدتطلبات لخمسة مرات ولغاية 

لرغم من تحوط الدصارف تجاه ىذه الدخاطر فإن وبااليوم إلا أنو 
واجهت فيها والتي  2008ذلك لم لؽنع من حدوث أزمة 

ت عالية من لساطر الائتمان الدصارف التجارية مستويا
(Gallati, 2013, 130).  

تعرف السيولة بكونها قدرة الدصرف : مخار  السيولة 3.3.3
والوفاء بالالتزامات النقدية  الدوجوداتعلى تدويل الزيادات في 

والضمانات الدتوقعة وغتَ الدتوقعة بتكلفة معقولة ودون تكبد 
 .(Kumar & Yadav, 2013, 497) خسائر غتَ مقبولة

تسعى الدصارف بشكل حثيث للتحوط من لساطر السيولة و 
والبحث عن أفضل الطرق لدعالجتها قبل حدوثها كونها تلامس 

يات إذ تتطلب عمل ،العمليات اليومية لدا تقدمو من خدمات
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من عمليات إقراض أن تحتفظ الإيداع والسحب وما تقوم بو 
خاطر ىذه الدتنشأ  بسيولة مناسبة لدواجهة تلك الحالات، ولذذا

عدم توفر النقد السائل لدواجهتها والعجز عن دفع الاستحقاقات ل
في مواعيدىا لشا لغعل الدصارف في لزيط التخلف عن السداد 

 .(Bonfim & Kim, 2012, 5) للالتزامات التي عليها
طويلة  وجوداتكما تنشأ لساطر السيولة في الدصارف من تدويل الد

قصتَة الأجل، لشا لغعل الدطلوبات  وباتطلالأجل عن طريق الد
عرضة لدخاطر التجديد أو إعادة التمويل، وعادة ما تكون لساطر 
السيولة ذات طبيعة فردية ولكن في حالات معينة قد تعرض 

 ,Kumar & Yadav, 2013)سيولة النظام الدالي للخطر 
وتحاول الدصارف البحث عن الأدوات التي تدكنها من . (499

أن اختبارات الضغط لدخاطر  تلك الدخاطر إذ الكشف عن
في الغالب تعتمد  كونها في ىذا المجالالسيولة الدصرفية معروفة 

على نسب مئوية من الودائع والتي يكون الدصرف قادراً على 
سدادىا خلال فتًة تعرضو لخسائر القروض الدتعثرة وذلك عندما 

في مثل تلك  لا توجد مصادر خارجية لتوفتَ السيولة الدطلوبة
 .(Vukovic, 2013,13)الحالات 

 

 الجانب الديداني .4
 

ختبار فرضيات الدراسة ومناقشة لاالنتائج والدناقشة:  1.4
نتائجها اعتمد البحث عدد من الخطوات للتحقق من ذلك 

 وبموجب الآتي:

اختبارات الضغط تنص فرضية  :اختبارات الضغط 1.1.4
دد من العوامل الدالية يؤسدي تعرض علا ) وعلى أنالرئيسة 

لسيناريوىات اختبارات الضغط لستلفة الشدة إلى أن تواجو 
الدصارف التجارية في العينة عدد من الدخاطر الدصرفية( ولاختبار 

سيناريوىات افتًاضية ثلاثة ىذه الفرضية وفرعياتها فقد تم تطبيق 
 لاختبارات الضغط وكما يلي:

تنص ىذه الفرضية ولى: اختبار الف ضية الف عية الأ 1.1.1.4
يؤسدي تعرض عدد من العوامل الدالية لسيناريو ضغط لا على أن )

إلى أن تواجو الدصارف التجارية في العينة % 10متوسط الشدة 
 الآتي: عدد من الدخاطر الدصرفية(، إذ بينت نتائج اختبار الضغط 

في %( 10) لسيناريو الأولمن نتائج ا مخار  السيولة:. 1
بأن العوامل الدالية الدمثلة بكل من القروض يتبتُ  (2)الجدول 

والودائع قد تأثرت بهذا السيناريو وذلك بافتًاض ارتفاع الطلب 
على القروض مقابل الطفاض مستويات الودائع الدصرفية، وأن 
نسب لساطر السيولة بعد الضغط قد ارتفعت في مصارف العينة 

أنها لازالت دون الثلاث عما كانت عليو قبل الاختبار إلا 
مستويات الصدمة الدؤسثرة وذلك لأنو لازال لدى الدصارف 
الدبحوثة الدقدرة على تجاوز ىذه الأزمة ومن خلال تفوق 
مستويات الودائع على مستويات القروض على الرغم من 
التفاوت في مستويات نسب التعرض لذذه الدخاطر بتُ تلك 

على عدم وجود الدصارف، وبالتالي فإن ىذه النتائج تدل 
عند خاطر السيولة و تعرضها لدبتُ الدصارف الدبحوثة في  اختلاف

.لاختبارات الضغط %(10)لسيناريو منخفض الشدة ا
 

  2021 - 2011عدل الفتًة لدو  لدخاطر السيولة% 10السيناريو الأول  :(2جدول )

نسبة مخار  السيولة  الودائع الق وض الدص ف
 قبل الضغط

نسبة مخار  السيولة  %01 السيناريو الأول
 -الودائع  الق وض + بعد الضغط

%6991 184435557 127406627 الع اقي  140147290 165992001.3 %84.4 

%6897 254999607 175164566 القط ي  192681023 229499646.3 %84.0 

%5791 1725784.7 985725.3 الأم يكي  1084297.83 1553206.23 %69.8 

 إعداد الباحثان من نتائج تحليل اختبارات الضغط الدصدر:
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بينت نتائج اختبار الضغط للسيناريو  :رأس الدالمخار  . 2
أن العوامل الدالية الدمثلة بكل من  (3)في الجدول  %(10)الأول 

والودائع قد تأثرت بهذا السيناريو وذلك بافتًاض  رأس الدال
ع مستويات الودائع في مقابل ارتفا  رأس الدالالطفاض مستويات 

بعد الضغط قد  رأس الدالتغطية الودائع من الدصرفية، وأن نسب 
الطفضت في مصارف العينة الثلاث إلا أنها لازالت دون 
مستويات الصدمة الدؤسثرة وذلك لأنو لازال لدى الدصارف 

رأس الدبحوثة الدقدرة على تجاوز ىذه الأزمة ومن خلال تغطية 
الودائع الدختلفة على الرغم من التفاوت  لدستويات الدمتلك الدال

في نسب التعرض لذذه الدخاطر بتُ تلك الدصارف. كما ظهر أن 
قي في الدصرف التجاري العرا رأس الدالتغطية الودائع من نسبة 

قبل وبعد الاختبار كانت أعلى بكثتَ من الدصارف الأخرى وىذا 
 صرفالدلا يدل على التفوق والأفضلية لذذا الدصرف على 

الأمريكي بل لؽكن تفستَ ذلك بالالطفاض  الدصرفالقطري و 
رأس بالشديد لدستوى حجم الودائع في الدصرف الدذكور قياساً 

لديو لشا ساىم في ارتفاع ىذه النسبة بشكل كبتَ، وبالتالي  الدال
بتُ الدصارف  اختلاففإن ىذه النتائج تدل على عدم وجود 

تجاه اختبار  رأس الدالطر خاتعرضها لدمستويات الدبحوثة في 
رأس تدتلك  الضغط للسيناريو الأول أي أن الدصارف الثلاث

وتحت مستوى الضغط من الودائع الدناسب لتغطية التزاماتها  الدال
.منخفض الشدة %(10)

  

  2021 - 2011عدل الفتًة لدو  رأس الداللدخاطر % 10السيناريو الأول  :(3جدول )

 الودائع كالدمتل رأس الدال الدص ف
رأس نسبة مخار  

 قبل الضغط الدال
رأس نسبة مخار   %01السيناريو الأول 

 الودائع + - رأس الدال بعد الضغط الدال
 127.8% 202879112.7 259183500.3 156.1% 184435557 287981667 الع اقي

 13.7% 280499567.7 38383023.33 16.7% 254999607 42647803.7 القط ي

 12.6% 1898363.17 239159.7 15.4% 1725784.7 265733.0 م يكيالأ

 إعداد الباحثان من نتائج تحليل اختبارات الضغط الدصدر:
 

بينت نتائج اختبار الضغط للسيناريو الأول  مخار  الائتمان: .3
أن العوامل الدالية الدمثلة بكل من  (4)في الجدول  %(10)

ثرت بهذا السيناريو وذلك بافتًاض والودائع قد تأ القروض الدتعثرة
مستويات  لطفاضفي مقابل ا القروض الدتعثرةمستويات  ارتفاع

بعد الضغط قد  الائتمانالودائع الدصرفية، وأن نسب لساطر 
في مصارف العينة الثلاث إلا أنها لازالت  ارتفعت بشكل طفيف

دون مستويات الصدمة الدؤسثرة وذلك لأنو لازال لدى الدصارف 
لأن القروض الدتعثرة و حوثة الدقدرة على تجاوز ىذه الأزمة الدب

الودائع على الرغم من التفاوت في  تشكل نسبة ضئيلة من حجم
نسب التعرض لذذه الدخاطر بتُ تلك الدصارف. ويلاحظ من 

للمصارف الثلاثة  لساطر الائتماننتائج ىذا السيناريو أن نسبة 
جاءت بمستويات متقاربة قبل اختبار الضغط وبعده تجاه الودائع 

أن ارتفاع القروض الدتعثرة بموجب ىذا السيناريو ليس لو  لشا يؤسشر

الأىلي الدصرف كما ظهر أن   خطر ذو ألعية على الودائع 
أقل تأثراً بمخاطر الائتمان قبل وبعد اختبار الضغط  كان  القطري

 الدصرفالأفضلية على  لشا يعتٍ أن لومن الدصارف الأخرى 
في الطفاض مستويات التعرض الأمريكي  الدصرفو  العراقي

مستوى في الالطفاض أما بسبب لؽكن تفستَ ذلك  وأنوالائتماني 
حجم الودائع في الدصرف الدذكور القروض الدتعثرة أو في ارتفاع 

ىذه النسبة  الطفاضلشا ساىم في  بالدصارف الأخرىقياساً 
بتُ  اختلافعلى عدم وجود نستدل بشكل كبتَ، وبالتالي 

تجاه اختبار الضغط  الائتمانالدصارف الدبحوثة في لساطر 
القدرة على للسيناريو الأول أي أن الدصارف الثلاث تدتلك 

وأنو لا توجد لساطر على أموال الدودعتُ  مواجهة لساطر الائتمان
وتحت مستوى في حالة ارتفاع مستويات القروض الدتعثرة  لديها

منخفض الشدة. %(10)الضغط 
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  2021 - 2011عدل الفتًة لدو لدخاطر الائتمان % 10السيناريو الأول  :(4ل )جدو 

 الودائع الق وض الدتعث ة الدص ف
نسبة مخار  
الائتمان قبل 

 الضغط

نسبة مخار   %01السيناريو الأول 
الائتمان بعد 

 -الودائع  + الق وض الدتعث ة الضغط

%1965 165992001.3 2732483.93 %1935 184435557 2484076.3 الع اقي  

%0908 229499646.3 181162.63 %0906 254999607 164693.3 القط ي  

%1990 1553206.23 21478.6 %1913 1725784.7 19526.0 الأم يكي  

 إعداد الباحثان من نتائج تحليل اختبارات الضغط الدصدر:
 

 ومن نتائج الجداول السابقة لاختبار الفرضية الفرعية الأولى 
يتأكد لدينا غحة ىذه الفرضية والتي تنص على أنو )لا 

 يؤسدي 
تعرض عدد من العوامل الدالية لسيناريو ضغط منخفض 

إلى أن تواجو الدصارف التجارية في العينة عدد من  %10الشدة 
 الدخاطر الدصرفية(.

تنص ىذه الفرضية اختبار الف ضية الف عية الثانية:  2.1.1.4
عدد من العوامل الدالية لسيناريو ضغط  يؤسدي تعرضلا على أن )

إلى أن تواجو الدصارف التجارية في العينة  %25متوسط الشدة 
 عدد من الدخاطر الدصرفية(، إذ بينت نتائج اختبار الضغط: 

في  %(25) ثانيمن نتائج السيناريو المخار  السيولة:  .1
روض يتبتُ بأن العوامل الدالية الدمثلة بكل من الق (5)الجدول 

والودائع قد تأثرت بهذا السيناريو وذلك بافتًاض ارتفاع الطلب 
على القروض مقابل الطفاض مستويات الودائع الدصرفية، وأن 

نسب لساطر السيولة بعد الضغط قد ارتفعت في مصارف العينة 
أغبحت ضمن دائرة أنها و الثلاث عما كانت عليو قبل الاختبار 

الأمريكي والذي لا زال لؽتلك  الدصرفلساطر السيولة فيما عدا 
ومن خلال تفوق مستويات القدرة على مواجهة ىذه الأزمة 

بينما لصد أن مصرفي  ، لديو على مستويات القروضالودائع 
سوف يواجهون لساطر السيولة  والأىلي القطري التجاري العراقي

أي أن ما تقدمو ىذه %( 100)لتجاوز ىذه الدخاطر نسبة 
يفوق مستويات الودائع لديها لشا قد يسبب الدصارف من قروض 

 من قبل الدودعتُلذا عدم القدرة على سداد السحوبات الدفاجئة 
وبالتالي فإن ىذه النتائج تدل على ، والايفاء بتلك الالتزامات

مستويات تعرضها بتُ الدصارف الدبحوثة في اختلاف وجود 
 %(25)الشدة  توسطسيناريو معند الخاطر السيولة لد
.ختبارات الضغطلا

 
 2021 - 2011ولدعدل الفتًة لدخاطر السيولة % 25السيناريو الثاني  :(5جدول )

 الودائع الق وض الدص ف
نسبة مخار  
السيولة قبل 

 الضغط

نسبة مخار   %25السيناريو الثاني 
السيولة بعد 

 -الودائع  الق وض + الضغط

 115.1% 138326667.8 159258283.8 69.1% 184435557 127406627 الع اقي

 114.5% 191249705.3 218955707.5 68.7% 254999607 175164566 القط ي

 95.2% 1294338.525 1232156.625 57.1% 1725784.7 985725.3 الأم يكي

 إعداد الباحثان من نتائج تحليل اختبارات الضغط الدصدر:
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للسيناريو بينت نتائج اختبار الضغط  :رأس الدالمخار   .2
أن العوامل الدالية الدمثلة بكل من  (6) في الجدول%( 25) الثاني

والودائع قد تأثرت بهذا السيناريو وذلك بافتًاض  رأس الدال
في مقابل ارتفاع مستويات الودائع  رأس الدالالطفاض مستويات 

بعد الضغط قد  رأس الدالتغطية الودائع من الدصرفية، وأن نسب 
ف العينة الثلاث إلا أنها لازالت دون الطفضت في مصار 

 وذلك لأنفي الدصرف العراقي مستويات الصدمة الدؤسثرة 
بكثتَ  رأس الدالمستويات الودائع فيو لازالت أقل من حجم 

وىو ما يؤسشر تفضيل افراد الشعب العراقي الاحتفاظ بأموالذم 
الدصرف ىذا لازال لدى وبالتالي  بدلًا من إيداعها في الدصارف

عند حدوث مثل  رأس الداللساطر على تجاوز الواسعة قدرة الد
من نتائج ىذا السيناريو أن نسب تغطية  ىذه الأزمة. ويلاحظ

في الدصرف القطري والدصرف بعد الضغط  رأس الدالالودائع من 
الأمريكي قد الطفضت بشكل واضح وبالتالي فإن ىذه الدصارف 

 لى تغطية الودائع منعدم القدرة عأي  رأس الدالمعرضة لدخاطر 
وبالتالي فإن ىذه النتائج تدل على . الدمتلك لديها رأس الدال

تعرضها مستويات وجود اختلاف بتُ الدصارف الدبحوثة في 
وتحت  ثانيتجاه اختبار الضغط للسيناريو ال رأس الداللدخاطر 

.%(25)سيناريو متوسط الشدة مستوى 

  
  2021 - 2011ولدعدل الفتًة  رأس الداللدخاطر % 25السيناريو الثاني  :(6جدول )

 الودائع الدمتلك رأس الدال الدص ف
رأس نسبة مخار  

 قبل الضغط الدال
رأس نسبة مخار   %25السيناريو الثاني 

 الودائع + - رأس الدال بعد الضغط الدال
 93.7% 230544446.3 215986250.3 156.1% 184435557 287981667 الع اقي

 10.0% 318749508.8 31985852.78 16.7% 254999607 42647803.7 لقط يا

 9.2% 2157230.875 199299.75 15.4% 1725784.7 265733.0 الأم يكي

 إعداد الباحثان من نتائج تحليل اختبارات الضغط الدصدر:
 
 ثانيبينت نتائج اختبار الضغط للسيناريو المخار  الائتمان:  .3
أن العوامل الدالية الدمثلة بكل من  (7) في الجدول %(25)

القروض الدتعثرة والودائع قد تأثرت بهذا السيناريو وذلك بافتًاض 
ارتفاع مستويات القروض الدتعثرة في مقابل الطفاض مستويات 
الودائع الدصرفية، وأن نسب لساطر الائتمان بعد الضغط قد 

ا لازالت ارتفعت بشكل طفيف في مصارف العينة الثلاث إلا أنه
دون مستويات الصدمة الدؤسثرة وذلك لأنو لازال لدى الدصارف 
الدبحوثة الدقدرة على تجاوز ىذه الأزمة ولأن القروض الدتعثرة 

تشكل نسبة ضئيلة من حجم الودائع على الرغم من لازالت 
التفاوت في نسب التعرض لذذه الدخاطر بتُ تلك الدصارف. 

أن نسبة لساطر الائتمان  ويلاحظ من نتائج ىذا السيناريو
للمصارف الثلاثة تجاه الودائع قبل اختبار الضغط وبعده جاءت 
بمستويات متقاربة لشا يؤسشر أن ارتفاع القروض الدتعثرة بموجب 

كما ظهر أن    ،ىذا السيناريو ليس لو خطر ذو ألعية على الودائع
ل قل تأثراً بمخاطر الائتمان قبالأ لازالالدصرف الأىلي القطري 

ا يعتٍ أن لو وبعد اختبار الضغط من الدصارف الأخرى لش
الأمريكي في الطفاض والدصرف  الأفضلية على الدصرف العراقي

لؽكن تفستَ ذلك أما بسبب  وأنو ،مستويات التعرض الائتماني
الالطفاض في مستوى القروض الدتعثرة أو في ارتفاع حجم الودائع 

اض ىذه النسبة قياساً لشا ساىم في الطففي الدصرف الدذكور 
، وبالتالي فإن ىذه النتائج تدل على عدم بالدصارف الأخرى

وجود اختلاف بتُ الدصارف الدبحوثة في لساطر الائتمان تجاه 
أي أن الدصارف الثلاث تدتلك  ثاني،اختبار الضغط للسيناريو ال

القدرة على مواجهة لساطر الائتمان وأنو لا توجد لساطر على 
في حالة ارتفاع مستويات القروض الدتعثرة عتُ لديها أموال الدود

الشدة. متوسط%( 25)وتحت مستوى الضغط 
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  2021 - 2011ولدعدل الفتًة لدخاطر الائتمان % 25السيناريو الثاني  :(7جدول )

 الودائع الق وض الدتعث ة الدصارف
نسبة مخار  
الائتمان قبل 

 الضغط

نسبة مخار   %25السيناريو الثاني 
ئتمان بعد الا

 -الودائع  + الق وض الدتعث ة الضغط

 2.24% 138326667.8 3105095.4 %1935 184435557 2484076.3 الع اقي

 0.11% 191249705.3 205866.63 %0906 254999607 164693.3 القط ي

 1.89% 1294338.525 24407.5 %1913 1725784.7 19526.0 الأم يكي

 ن من نتائج تحليل اختبارات الضغطإعداد الباحثا الدصدر:
 

 لثانيةومن نتائج الجداول السابقة لاختبار الفرضية الفرعية ا
غحة ىذه الفرضية والتي تنص على أنو )لا عدم يتأكد لدينا 

توسط يؤسدي تعرض عدد من العوامل الدالية لسيناريو ضغط م
إلى أن تواجو الدصارف التجارية في العينة عدد من % 25الشدة 

، وقبول الفرضية البديلة والتي تنص على أن لدخاطر الدصرفية(ا
)يؤسدي تعرض عدد من العوامل الدالية لسيناريو ضغط متوسط 

إلى أن تواجو الدصارف التجارية في العينة كل من % 25الشدة 
 .(رأس الداللساطر السيولة ولساطر 

تنص ىذه الفرضية اختبار الف ضية الف عية الثالثة:  3.1.1.4
لى أنو )لا يؤسدي تعرض عدد من العوامل الدالية لسيناريو ضغط ع

إلى أن تواجو الدصارف التجارية في العينة % 50متوسط الشدة 
 : ية(، إذ بينت نتائج اختبار الضغطعدد من الدخاطر الدصرف

في  %(50)من نتائج السيناريو الثالث مخار  السيولة: . 1
ة الدمثلة بكل من القروض يتبتُ بأن العوامل الدالي( 8) الجدول

والودائع قد تأثرت بهذا السيناريو وذلك بافتًاض ارتفاع الطلب 
على القروض مقابل الطفاض مستويات الودائع الدصرفية، وأن 
نسب لساطر السيولة بعد الضغط قد ارتفعت في مصارف العينة 
الثلاث عما كانت عليو قبل الاختبار وأنها أغبحت ضمن دائرة 

والتي تضاعفت مستويات ىذه الدخاطر إلى نسبة يولة لساطر الس
لدى الدصرف العراقي والدصرف القطري وأقل %( 200)تفوق 

أي أن ما تقدمو ىذه من تلك النسبة لدى الدصرف الأمريكي. 
الدصارف من قروض يفوق مستويات الودائع لديها لشا قد يسبب 

الدودعتُ لذا عدم القدرة على سداد السحوبات الدفاجئة من قبل 
والايفاء بتلك الالتزامات، وبالتالي فإن ىذه النتائج تدل على 

وجود اختلاف بتُ الدصارف الدبحوثة في مستويات تعرضها عدم 
لاختبارات  %(50)الشدة  رتفعلدخاطر السيولة عند السيناريو م

الضغط.

 
 2021 - 2011ولدعدل الفتًة لدخاطر السيولة % 50السيناريو الثالث  :(8جدول )

 الودائع الق وض الدص ف
نسبة مخار  
السيولة قبل 

 الضغط

نسبة مخار   %01السيناريو الثالث 
السيولة بعد 

 -الودائع  الق وض + الضغط

 207.2% 92217778.5 191109940.5 69.1% 184435557 127406627 الع اقي

 206.1% 127499804 262746849 68.7% 254999607 175164566 القط ي

 171.4% 862892.35 1478587.95 57.1% 1725784.7 985725.3 الأم يكي

 إعداد الباحثان من نتائج تحليل اختبارات الضغط الدصدر:
 
 



 2023، 380-353ص  )العلوم الانسانية والاجتماعية(، 1، العدد: 26لرلة جامعة دىوك، المجلد: 
 

 
368 

بينت نتائج اختبار الضغط للسيناريو  :رأس الدالمخار  . 2
أن العوامل الدالية الدمثلة بكل  (9)في الجدول %( 50) لثالثا

د تأثرت بهذا السيناريو وذلك بافتًاض والودائع ق رأس الدالمن 
في مقابل ارتفاع مستويات الودائع  رأس الدالالطفاض مستويات 

بعد  رأس الدالنسب تغطية الودائع من مستويات الدصرفية، وأن 
الضغط قد الطفضت في مصارف العينة الثلاث إلا أنها لازالت 

ن دون مستويات الصدمة الدؤسثرة في الدصرف العراقي وذلك لأ
بكثتَ  رأس الدالمستويات الودائع فيو لازالت أقل من حجم 

الطفاض مستويات الوعي الدصرفي لدى العراقيتُ وىو ما يؤسشر 
لاحتفاظ بأموالذم بدلًا من إيداعها في الدصارف وبالتالي با وذلك

عند  رأس الداللساطر لازال لدى ىذا الدصرف الدقدرة على تجاوز 
ظ من نتائج ىذا السيناريو أن ح. ويلاحدوث مثل ىذه الصدمة

بعد الضغط في الدصرف  رأس الدالالودائع من  تغطية نسب
القطري والدصرف الأمريكي قد الطفضت بشكل واضح وبالتالي 

أي  رأس الداللدخاطر بشكل أكبر فإن ىذه الدصارف معرضة 
الدمتلك لديها.  رأس الدالعدم القدرة على تغطية الودائع من 

ىذه النتائج تدل على وجود اختلاف بتُ الدصارف وبالتالي فإن 
تجاه اختبار  رأس الدالتعرضها لدخاطر مستويات الدبحوثة في 

 الشدة رتفعوتحت مستوى سيناريو م لثالضغط للسيناريو الثا
(50)%.

  
  2021 - 2011ولدعدل الفتًة  رأس الداللدخاطر % 50السيناريو الثالث  :(9جدول )

 الودائع لدمتلكا رأس الدال الدص ف
رأس نسبة مخار  

 قبل الضغط الدال
رأس نسبة مخار   %01السيناريو الثالث 

 الودائع + - رأس الدال بعد الضغط الدال
 %52.0 276653335.5 143990834 156.1% 184435557 287981667 الع اقي

 %5.6 382499410.5 21323902 16.7% 254999607 42647803.7 القط ي

 %5.1 2588677.05 132866.5 15.4% 1725784.7 265733.0  يكيالأم

 إعداد الباحثان من نتائج تحليل اختبارات الضغط الدصدر:
 
بينت نتائج اختبار الضغط للسيناريو مخار  الائتمان: . 3

أن العوامل الدالية الدمثلة بكل ( 10)في الجدول  %(50)لث الثا
ثرت بهذا السيناريو وذلك من القروض الدتعثرة والودائع قد تأ

بافتًاض ارتفاع مستويات القروض الدتعثرة في مقابل الطفاض 
مستويات الودائع الدصرفية، وأن نسب لساطر الائتمان بعد 
الضغط قد ارتفعت بشكل طفيف في مصارف العينة الثلاث إلا 
أنها لازالت دون مستويات الصدمة الدؤسثرة وذلك لأنو لازال لدى 

حوثة الدقدرة على تجاوز ىذه الأزمة ولأن القروض الدصارف الدب
الدتعثرة لازالت تشكل نسبة ضئيلة من حجم الودائع على الرغم 
من التفاوت في نسب التعرض لذذه الدخاطر بتُ تلك الدصارف. 
ويلاحظ من نتائج ىذا السيناريو أن نسبة لساطر الائتمان 

وبعده جاءت  للمصارف الثلاثة تجاه الودائع قبل اختبار الضغط
بمستويات متقاربة لشا يؤسشر أن ارتفاع القروض الدتعثرة بموجب 

ىذا السيناريو ليس لو خطر ذو ألعية على الودائع،  كما ظهر أن 
الدصرف الأىلي القطري لازال الأقل تأثراً بمخاطر الائتمان قبل 
وبعد اختبار الضغط من الدصارف الأخرى لشا يعتٍ أن لو 

صرف العراقي والدصرف الأمريكي في الطفاض الأفضلية على الد
مستويات التعرض الائتماني، وأنو لؽكن تفستَ ذلك أما بسبب 
الالطفاض في مستوى القروض الدتعثرة أو في ارتفاع حجم الودائع 
في الدصرف الدذكور لشا ساىم في الطفاض ىذه النسبة قياساً 

ى عدم بالدصارف الأخرى، وبالتالي فإن ىذه النتائج تدل عل
وجود اختلاف بتُ الدصارف الدبحوثة في لساطر الائتمان تجاه 

، أي أن الدصارف الثلاث تدتلك لثاختبار الضغط للسيناريو الثا
القدرة على مواجهة لساطر الائتمان وأنو لا توجد لساطر على 
أموال الدودعتُ لديها في حالة ارتفاع مستويات القروض الدتعثرة 

الشدة. مرتفع %(50)وتحت مستوى الضغط 



 2023، 380-353ص  )العلوم الانسانية والاجتماعية(، 1، العدد: 26لرلة جامعة دىوك، المجلد: 
 

 
369 

  2021 - 2011ولدعدل الفتًة لدخاطر الائتمان % 50السيناريو الثالث  :(11جدول )

 الودائع الق وض الدتعث ة الدصارف
نسبة مخار  
الائتمان قبل 

 الضغط

نسبة مخار   %51السيناريو الثالث 
الائتمان بعد 

 -الودائع  + الق وض الدتعث ة الضغط

%4904 138326667.8 3105095.4 %1935 184435557 2484076.3 الع اقي  

 0.19% 191249705.3 205866.63 %0906 254999607 164693.3 القط ي

%3939 1294338.525 24407.5 %1913 1725784.7 19526.0 الأم يكي  

 إعداد الباحثان من نتائج تحليل اختبارات الضغط الدصدر:
 

ة لثالفرضية الفرعية الثا ومن نتائج الجداول السابقة لاختبار
يتأكد لدينا عدم غحة ىذه الفرضية والتي تنص على أنو )لا 

 رتفعيؤسدي تعرض عدد من العوامل الدالية لسيناريو ضغط م
إلى أن تواجو الدصارف التجارية في العينة عدد من  %50الشدة 

 والدخاطر الدصرفية(، وقبول الفرضية البديلة والتي تنص على أن
 رتفعض عدد من العوامل الدالية لسيناريو ضغط م)يؤسدي تعر 

إلى أن تواجو الدصارف التجارية في العينة كل من  %50الشدة 
 (.رأس الداللساطر السيولة ولساطر 

كذلك من نتائج اختبارات الضغط للسيناريوىات الثلاثة 
يتبتُ لنا عدم غحة الفرضية الرئيسة الأولى والتي تنص على أنو 

عدد من العوامل الدالية لسيناريوىات اختبارات )لا يؤسدي تعرض 
الضغط لستلفة الشدة إلى أن تواجو الدصارف التجارية في العينة 
عدد من الدخاطر الدصرفية(، وقبول الفرضية البديلة والتي تنص 
على أنو )يؤسدي تعرض عدد من العوامل الدالية لسيناريوىات 

إلى أن  %50ومرتفعة الشدة  %25اختبارات الضغط متوسطة 
رأس تواجو الدصارف التجارية في العينة كل من لساطر السيولة و 

 (.الدال
من الضروري وقبل تنفيذ التحليل  التحليل القياسي: 2.1.4

الفرضيات لابد من إجراء التحليل  واختبار للالضدار الإحصائي
القياسي للسلاسل الزمنية لدتغتَات البحث وذلك للتأكد من 

فيها، حيث كانت ىذه الاختبارات   الالضدار توافر شروط تحليل
 كما يلي: 

 (11)تؤسشر النتائج في الجدول  مصفوية الارتباط: 1.2.1.4
إذ  تغتَات وجود ارتباطات تراوحت بتُ الضعيفة والجيدةالدبتُ 

 تبتُ الآتي:
وجود ارتباطات معنوية وموجبة والتي تدل على التلازم  .1

لية والدخاطر الدصرفية إذ كلما العوامل الداعدد من الطردي بتُ 
ازداد حجم القروض، والقروض الدتعثرة فإن ذلك يؤسدي لارتفاع  

 ، ولساطر الائتمانرأس الدالكل من لساطر السيولة، لساطر 
أن ارتفاع حجم الودائع يسهم في في حتُ . والعكس غحيح

 . والعكس غحيح ، ولساطر الائتمانرأس الدالزيادة لساطر 
طات معنوية وسالبة والتي تدل على التلازم وجود ارتبا .2

إذ كلما  خاطر الدصرفيةالدالعوامل الدالية و عدد من العكسي بتُ 
فإن ذلك يؤسدي لالطفاض كل من لساطر  رأس الدالازداد حجم 

. والعكس غحيح ، ولساطر الائتمانرأس الدالالسيولة، لساطر 
 السيولة لساطرأن ارتفاع حجم الودائع يسهم في تخفيض في حتُ 

 .والعكس غحيح
كما يلاحظ أن قيم معاملات الارتباط تكون معنوية عند   .3

وفي أدنى مستوياتها عند السيناريو  0.01و 0.05مستوى 
الارتباط عند السيناريو الثالث لشا  تالأول، وتزداد قيم معاملا
بتُ متغتَات النموذج عند السيناريو يدل على شدة العلاقة 

 .%50الثالث 
تائج تحليل الارتباط نستدل على عدم غحة الفرضية ومن ن

لا يوجد ارتباط معنوي بتُ )الرئيسة الثانية والتي تنص على أنو 
 الدخاطر الدصرفية لدى الدصارف التجارية في العينةو العوامل الدالية 

( وقبول الفرض البديل سيناريوىات الضغط لستلفة الشدةل وفقاً 
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اط معنوي بتُ العوامل الدالية يوجد ارتبوالذي ينص على أنو )
 وفقاً  الدخاطر الدصرفية لدى الدصارف التجارية في العينةو 

(.سيناريوىات الضغط لستلفة الشدةل

 
 لظوذج للسيناريوىات الثلاثةتباط لدتغتَات الأمصفوفة الار  :(11جدول )

 مخار  الائتمان رأس الدالمخار   مخار  السيولة السيناريو الدتغيرات

 ضالق و 
 0**573. 0*275. *0.281 %10الأول 

 **0.576 **0.421 *0.347 %25الثاني 

 **0.619 **0.478 **0.444 %50الثالث 

 رأس الدال
 - 0*330. - 0**602. - 0*269. %10الأول 

 *0.333 - **0.685 - - 0*269. %25الثاني 

 **0.429 - **0.633 - - 0*354. %50الثالث 

 الق وض الدتعث ة
 **0.701 **0.723 *0.266 %10الأول 

 **0.718 **0.737 *0.266 %25الثاني 

 **0.795 **0.755 **0.415 %50الثالث 

 الودائع
 **0.588 **0.401 *0.287 - %10الأول 

 **0.591 **0.418 *0.287 - %25الثاني 

 **0.606 **0.511 **0.440 - %50الثالث 

 SPSS V.26تائج إعداد الباحثان من ن الدصدر: 

 
قبل إجراء اختبارات جذر  :الاستقلاليةاختبار  1.2.1.4

تضخم التباين أو الوحدة للبيانات الدقطعية لابد من فحص 
وذلك لاستبعاد  لظوذجالدستقلة في الأمتغتَات الاستقلالية لل

 الدتغتَات التفستَية والتي تتجاوز فيها قيم الارتباط فيما بينها

من معطيات اختبار معامل تضخم التباين ، إذ يتوضح (0.9)
(VIF)  أن قيم ىذا الدعامل لم تتجاوز  (12)والدذكورة في الجدول

 ,Luengo et al., 2009) (10)القيمة الحرجة والبالغة 
121).

  
 معاملات تضخم الارتباط :(12جدول )

 الودائع الدمتلك رأس الدال الق وض الدتعث ة الق وض الدتغيرات
 39859 19834 19692 49166 م الارتباطمعامل تضا

 EViews V.12إعداد الباحثان من نتائج  لدصدر:

 
يساعد اختبار التجانس  :التباين اختبار تجانس 1.2.1.4

من التأكد من إمكانية تطبيق اختبارات لدتغتَات البحث 
الالضدار على السلاسل الزمنية الدقطعية من عدمو، ولتحقيق 

والذي يهدف  (Hsiao)ر التجانس بطريقة ذلك تم تطبيق اختبا
للتعرف على التجانس الكلي للثوابت والدعاملات في لظاذج 
البحث الحالي، والتجانس الجزئي على مستوى الثوابت فقط، 

 ,Baltagi)والتجانس الجزئي على مستوى الدعاملات فقط 
إلى استبعاد  (13)، إذ تشتَ النتائج في الجدول  (321 ,2005

 الدقدرة والبالغة Fلتجانس الكلي وذلك استناداً لقيمة ألظوذج ا
( 1.797)والتي كانت أقل من القيمة الحرجة ( 0.578)

بينما نستدل على أن نتائج  ،(216، 12) وبدرجات حرية
كانت متجانسة أي أن   (β) لدعاملاتالتجانس الجزئي لظوذج الأ

ف مصرف من الدصار  لكلفي معاملات الدتغتَات و  ىناك تطابق
 (14.387)الدقدرة والبالغة  Fوذلك استناداً لقيمة في العينة 

وبدرجات حرية  (2.140) والتي كانت أكبر من القيمة الحرجة
 الألظوذج الجزئي لتجانس الثوابت قبول، كذلك يتم (222، 6)
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(B0)  وذلك استناداً لقيمةF  والتي   (3.268)الدقدرة والبالغة
، 3)وبدرجات حرية  (2.645) من القيمة الحرجة كبركانت أ

الفردية الجزئية أو وعليو نستنتج بأن ألظوذج التأثتَات  .(225

ىو الألظوذج الأفضل للبحث ولكل من الدعاملات والثوابت 
.في التنبؤس بالدخاطر الدصرفية الحالي

 
 نتائج تجانس التباين :(13جدول )

 القيم الاحتمالية الدقدرة الح جة Fقيم  درجات الح ية الدقدرة F قيم مستوى التجانس
 09616 19797 216، 12 09578 الكلي ثوابت ومعاملات

 09000 29140 222، 6 149387 الجزئي معاملات يقط

 09019 29645 225، 3 39268 الجزئي ثوابت يقط

 EViews V.12إعداد الباحثان من نتائج  الدصدر:
 

ت لدعرفة خصائص تكامل البيانا: جذر الوحدة 2.2.1.4
واستكمالًا لشروط التحليل القياسي لابد من اجراء اختبارات 

تم حيث ومن الجيل الثاني جذر الوحدة للبيانات الدقطعية 
 ,Pesaran) بالدعيار الاعتماد على تنفيذ ىذه الاختبارات

 ADF – Augmented Dicky)وكذلك (2007
Fuller)  . أن كل من العوامل  (14)وتشتَ النتائج في الجدول

وبوجود الية والدخاطر الدصرفية كانت مستقرة عند الدستوى الد
 اوذلك بدلالة القيمة الاحتمالية لكل منهالقاطع أو الحد الثابت 

 (0.05)والتي كانت جميعها أقل من القيمة الافتًاضية للبحث 
وبذلك نستدل على أن  (IPS)، (ADF) يوبموجب معيار 

ستوى ومن الرتبة متغتَات البحث كافة كانت مستقرة عند الد
I(0)

 
 اختبارات جذر الوحدة لدتغتَات الدراسة :(14جدول )  .

 السكون عند ADFر يقة  السكون عند IPSر يقة  الدتغير
القيمة  الف ق الأول الدستوى

 الاحتمالية
القيمة  الف ق الأول الدستوى

 الاحتمالية
 090000 - ***79403007 090000 - ***69253161 الق وض

 090000 - ***79403007 090000 - ***79403007 الدالرأس 

 090000 - ***79403007 090000 - ***79403007 الق وض الدتعث ة

 090000 - ***69003973 090000  ***59994579 الودائع

 090031 - ***49112832 090000 - ***49151703 مخار  السيولة

 090000 - ***59944407 090000 - ***59989332 رأس الدالمخار  

 090000 - ***69260127 090000 - ***79403007 مخار  الائتمان

 %01%، 0%، 0الدستويات  عند ساكنة أو مستق ة*** 

 EViews V.12إعداد الباحثان من نتائج  الدصدر:
 

يتم تقدير لظاذج الالضدار   :الانحدارتقدي  نماذج  3.2.1.4
اذج وىي ألظوذج الالضدار للبيانات الدقطعية عادة بثلاثة لظ

 (PRM – Pooling Regression Model)التجميعي 
 FEM – Fixed Effects)وألظوذج التأثتَات الثابتة 

Model)  وألظوذج التأثتَات العشوائية(REM – 
Random Effects Model) ، اختبار التجانس وحيث أن

تم من خلالو استبعاد ألظوذج الالضدار   (Hsiao)بطريقة
لذلك يكون من الدلزم وقبول ألظوذج التأثتَات الفردية  جميعيالت
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اختبار ىذا الأثر من اجل التحقق من فرضية التأثتَ للبحث 
الحالي وذلك بالتعرف على نوع التأثتَات الدستخدمة وفيما إذا  
كانت تتبع التأثتَات الثابتة والتي تدل على أن كل مصرف 

في معادلة الالضدار، أم لؼتلف حدىا الثابت عن الدصرف الآخر 
تلف تختتبع التأثتَات العشوائية والتي تدل على أن كل مصرف 

. ولاختيار ألظوذج عن الآخر في معادلة الالضدارلو  الدعاملات
وعلى الالضدار الدناسب لكل نوع من أنواع الدخاطر الدصرفية 

 تم إجراء الآتي:مستوى الدصارف الدبحوثة 

تشتَ النتائج في الجدول    السيولة:را. النموذج الدلائم لدا1
إلى أن ألظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضل لدعرفة تأثتَ  (15)

العوامل الدالية على لساطر السيولة وذلك استناداً إلى القيمة 
والتي كانت  %(64.8)لو والبالغة  (R2) التفستَية الدصححة

، وحيث أكبر من القيم التفستَية لكل من التجميعي والعشوائي
لذلك يكون من أنو تم استبعاد ألظوذج الالضدار التجميعي 

الضروري الدفاضلة بتُ التأثتَات الثابتة والتأثتَات العشوائية فقط.

 
 تقدير معلمات لظاذج الالضدار لدخاطر السيولة :(15جدول )

 الدتغيرات
 نموذجالأمعاملات 

 العشوائيةالتأثيرات  التأثيرات الثابتة الانحدار التجميعي
 B0 0.0357421 0.006925 0.0088955الثابت 

 0.098068 0.025335 0.274060 الق وض

 09117709 0.002576 0.018151 الودائع

 0.3357 0.6484 0.2641 الدصححة R2قيم 

 F 8.5326 18.6008 13.2182قيم 

 t 293018 493129 396357قيم 

 090007 0.0000 0.0012 القيمة الاحتمالية

 228 228 228 عدد الدشاهدات

 EViews V.12إعداد الباحثان من نتائج  الدصدر:
 

وللمفاضلة بتُ التأثتَات الثابتة والتأثتَات العشوائية فقد تم 
لذذا الغرض إذ تشتَ النتائج في  (Hausman)استخدام اختبار 

أن لظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضل للتنبؤس  (16)الجدول 
وذلك استناداً لقيمة مربع   ولة في الدصارف الدبحوثةبمخاطر السي

 وىي أكبر من قيمتها الحرجة (25.781)كاي الدقدرة 

الاحتمالية  ةوبتأكيد من القيم (2)وبدرجة حرية  (5.991)
 .(0.05) وىي تقل عن الافتًاضية( 0.0001)الدقدرة والبالغة 

ديلة والتي لشا يعتٍ رفض فرضية العدم لذاوسمان وقبول الفرضية الب
تشتَ إلى أن لظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضل لدخاطر السيولة 
في الدصارف الدبحوثة.

 
 (Hausman) اختبار ىوسمان :(16جدول )

 الاحتمالية الدقدرة م بع كاي الح جة درجات الح ية م بع كاي الدقدرة نموذجالأ
 0.0001 5.991 2 25.7810 الدعلمات

 لظوذج التأثتَات العشوائية ىو الأفضلأ انفرضية العدم لذاوسم
 لظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضلأ الفرضية البديلة لذاوسمان

 EViews V.12إعداد الباحثان من نتائج  الدصدر:
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وبالتالي فإن الألظوذج الدقتًح للتنبؤس بمخاطر السيولة في 
 يكون بالشكل الآتي:الدصارف الدبحوثة 

لوغاريتم *  0.025335+  0.006925لساطر السيولة = 
 لوغاريتم الودائع*  0.002576القروض + 

تشتَ النتائج في الجدول  :رأس الدال. النموذج الدلائم لداار  2
إلى أن ألظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضل لدعرفة تأثتَ  (17)

وذلك استناداً إلى القيمة  رأس الدالالعوامل الدالية على لساطر 
والتي كانت  %(69.8)لو والبالغة  (R2)ة الدصححة التفستَي

أكبر من القيم التفستَية لكل من التجميعي والعشوائي، وحيث 
لذلك يكون من أنو تم استبعاد ألظوذج الالضدار التجميعي 

  الضروري الدفاضلة بتُ التأثتَات الثابتة والتأثتَات العشوائية فقط. 
 

 
 رأس الدال لالضدار لدخاطرتقدير معلمات لظاذج ا :(17جدول )

 الدتغيرات
 نموذجالأمعاملات 

 التأثيرات العشوائية التأث ات الثابتة الانحدار التجميعي
 B0 09639609 091246636 09520446الثابت 

 09055371 - 09001994 - 09078272 - رأس الدال

 09117709 0.002576 0.018151 الودائع

 096802 096981 094117 الدصححة R2قيم 

 F 1190581 2195505 1996483قيم 

 t 3.3254 4.6225 4.4326قيم 

 090000 090000 090000 القيمة الاحتمالية

 228 228 228 عدد الدشاهدات

 EViews V.12إعداد الباحثان من نتائج  الدصدر:
 

وللمفاضلة بتُ التأثتَات الثابتة والتأثتَات العشوائية فقد تم 
لذذا الغرض إذ تشتَ النتائج في  (Hausman)ر استخدام اختبا

أن لظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضل للتنبؤس  (18)الجدول 
 رف الدبحوثة وذلك استناداً لقيمةفي الدصا رأس الدالبمخاطر 

وىي أكبر من قيمتها الحرجة  (31.0091)مربع كاي الدقدرة 

الية الاحتم ةوبتأكيد من القيم (2)وبدرجة حرية  (5.991)
. (0.05)وىي تقل عن الافتًاضية  (0.0000)الدقدرة والبالغة 

البديلة والتي  لشا يعتٍ رفض فرضية العدم لذاوسمان وقبول الفرضية
لظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضل لدخاطر السيولة أتشتَ إلى أن 

في الدصارف الدبحوثة.
 

 (Hausman)اختبار ىوسمان  :(18جدول )
 الاحتمالية الدقدرة م بع كاي الح جة درجات الح ية كاي الدقدرةم بع   النموذج
 090000 59991 2 3190091 الدعلمات

 لظوذج التأثتَات العشوائية ىو الأفضلأ فرضية العدم لذاوسمان
 لظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضلأ الفرضية البديلة لذاوسمان

 EViews V.12إعداد الباحثان من نتائج  الدصدر:
 

في  رأس الدالوبالتالي فإن الألظوذج الدقتًح للتنبؤس بمخاطر 
 الدصارف الدبحوثة يكون بالشكل الآتي:

لوغاريتم *  0.001994 - 0.1246636=  رأس الداللساطر 
 لوغاريتم الودائع*  0.002576+  رأس الدال
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تشتَ النتائج في الجدول  :الائتمانالنموذج الدلائم لداار   .3
ن ألظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضل لدعرفة تأثتَ إلى أ( 19)

وذلك استناداً إلى القيمة  الائتمانالعوامل الدالية على لساطر 
والتي كانت  %(71.8)لو والبالغة  (R2)التفستَية الدصححة 

أكبر من القيم التفستَية لكل من التجميعي والعشوائي، وحيث 
من  لذلك يكونيعي أنو تم استبعاد ألظوذج الالضدار التجم

.فقط الضروري الدفاضلة بتُ التأثتَات الثابتة والتأثتَات العشوائية

  
 الائتمانتقدير معلمات لظاذج الالضدار لدخاطر  :(19دول )ج

 الدتغيرات
 نموذجالأمعاملات 

 التأثيرات العشوائية التأث ات الثابتة الانحدار التجميعي
 B0 0.240618 09034873 09026794الثابت 

 09212864 09016648 09100834 الق وض الدتعث ة

 09117709 0.002576 0.018151 الودائع

 091755 097181 093278 الدصححة R2قيم 

 F 79009 449601 119244قيم 

 t 29647 69674 39353قيم 

 090001 090000 090018 القيمة الاحتمالية

 228 228 228 عدد الدشاهدات

 EViews V.12الباحثان من نتائج إعداد  الدصدر:
 

وللمفاضلة بتُ التأثتَات الثابتة والتأثتَات العشوائية فقد تم 
لذذا الغرض إذ تشتَ النتائج في  (Hausman)استخدام اختبار 

أن لظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضل للتنبؤس ( 20)الجدول 
ة مربع  بمخاطر السيولة في الدصارف الدبحوثة وذلك استناداً لقيم

 وىي أكبر من قيمتها الحرجة( 39.1107)كاي الدقدرة 

الاحتمالية  ةوبتأكيد من القيم (2)وبدرجة حرية ( 5.991)
 (.0.05)وىي تقل عن الافتًاضية  (0.0000)الدقدرة والبالغة 

لشا يعتٍ رفض فرضية العدم لذاوسمان وقبول الفرضية البديلة والتي 
 الائتمانلثابتة ىو الأفضل لدخاطر لظوذج التأثتَات اأتشتَ إلى أن 

في الدصارف الدبحوثة.
 

 (Hausman)ختبار ىوسمان ا (:20جدول )
 الاحتمالية الدقدرة م بع كاي الح جة درجات الح ية م بع كاي الدقدرة النموذج
 090000 59991 2 3991107 الدعلمات

 لظوذج التأثتَات العشوائية ىو الأفضلأ فرضية العدم لذاوسمان
 لظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضلأ الفرضية البديلة لذاوسمان

 EViews V.12إعداد الباحثان من نتائج  الدصدر:
 

في  الائتمانوبالتالي فإن الألظوذج الدقتًح للتنبؤس بمخاطر 
 الدصارف الدبحوثة يكون بالشكل الآتي:

لوغاريتم  * 0.16648+  0.034873=  الائتمانلساطر 
 لوغاريتم الودائع*  0.002576+  تعثرةالد القروض

بعد أن تم تقدير لظاذج التحقق من ملائمة النماذج:  4.2.1.4
الالضدار للبيانات الدقطعية واختيار الدلائمة منها والتي بينت أن 

لظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضل فإنو من الضروري التحقق من أ
لتحليل القياسي مدى ملائمة تلك النماذج وخلوىا من مشاكل ا
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والارتباط الذاتي ، تباينالوذلك بالتحقق من التوزيع الطبيعي، و 
 الآتي: (21)، إذ يتبتُ من الجدول لبواقيل
أن بيانات البواقي للنماذج الثلاثة تتبع التوزيع الطبيعي  .1

والتي  Jarque-Beraوبموجب القيم الدقدرة لدربع كاي لاختبار 
( 2)وبدرجة حرية  (5.991)لذا  كانت أقل من القيمة الحرجة

كما أن القيمة الاحتمالية الدقدرة للنماذج الثلاثة كانت أكبر من 
 (.0.05)القيمة الافتًاضية 

أن تباين بيانات البواقي للنماذج الثلاثة كان ثابتاً عبر  .2
السلسلة الزمنية وبموجب القيم الدقدرة لدربع كاي لاختبار 

White (5.991) يمة الحرجة لذاوالتي كانت أقل من الق 
كما أن القيمة الاحتمالية الدقدرة للنماذج   (2)وبدرجة حرية 

 (.0.05) الثلاثة كانت أكبر من القيمة الافتًاضية
أن النماذج الثلاثة لا تعاني من الارتباط الذاتي وبموجب القيم  .3

 Breusch-Pegan-Godfreyالدقدرة لدربع كاي لاختبار 
 وبدرجة حرية( 5.991)القيمة الحرجة لذا والتي كانت أقل من 

كما أن القيمة الاحتمالية الدقدرة للنماذج الثلاثة كانت أكبر   (2)
.(0.05)من القيمة الافتًاضية 

 
 التحقق من ملائمة النماذج :(21جدول )

 النماذج
 التوزيع الطبيعي

Jarque-Bera Test 

 التباين
White Test 

 الارتباط الذاتي
Breusch-Pegan-Godfrey 

Test 

 الاحتمالية م بع كاي الاحتمالية م بع كاي الاحتمالية م بع كاي
 0.3634 2.024722 097655 29572572 09518 19314779 مخار  السيولة

 0.3516 2.090453 0.6131 3.568342 09561 19155275 رأس الدالمخار  

 0.9330 0.138716 0.5004 4.348333 09263 29670902 مخار  الائتمان

 0..09( = 2)القيمة الح جة م بع كاي وبدرجة ح ية 

 EViews V.12إعداد الباحثان من نتائج  الدصدر:
 

ومن نتائج التحليل القياسي للبيانات الدقطعية نستدل على 
عدم تحقق الفرضية الرئيسة الثالثة والتي تنص على أنو )لا يساىم 

تنبؤس مكانية بناء ألظوذج للمنهج الالضدار للبيانات الدقطعية في إ
عوامل الدالية الدؤسثرة في الدخاطر الدصرفية التي تتعرض لذا بال

الدصارف التجارية في العينة(، وقبول الفرض البديل والذي ينص 
على أنو )يساىم منهج الالضدار للبيانات الدقطعية في إمكانية 

الدصرفية التي  لعوامل الدالية الدؤسثرة في الدخاطرلتنبؤس بابناء ألظوذج ل
 تتعرض لذا الدصارف التجارية في العينة(.

للتحقق من فرضية الفروقات بتُ  اختبار الف وق: 3.1.4
صرفية الدصارف الدبحوثة تجاه كل من العوامل الدالية والدخاطر الد

تم تطبيق اختبار الفروقات باستخدام تحليل التباين الأحادي فقد 
(One – Way ANOVA) مج باستخدام برنا

SPSSV.26  والدوضحة في حيث كانت نتائج ىذا الاختبار
 كما يلي: (22) الجدول

ظهر أنو لا توجد فروقات معنوية  :العوامل الداليةالفروقات في  .1
بتُ الدصارف الثلاث تجاه العوامل الدالية والدمثلة بكل من 

وذلك  والودائعالدمتلك، القروض الدتعثرة،  رأس الدال ،القروض
الدقدرة لتلك العوامل والتي كانت جميعها  Fاً لقيم معلمة استناد

وبدرجات حرية  (2.714)أقل من القيمة الحرجة لذا والبالغة 
، فضلًا عن أن القيم الاحتمالية لذا كانت أكبر من (28، 4)

 (.0.05)القيمة الافتًاضية 
تبتُ أنو توجد فروقات معنوية الفروقات في الدخاطر الدصرفية:  .2

الدصارف الثلاث تجاه الدخاطر الدصرفية والدمثلة بكل من بتُ 
 Fلساطر السيولة، لساطر الائتمان وذلك استناداً لقيم معلمة 

الدقدرة لتلك العوامل والتي كانت جميعها أكبر من القيمة الحرجة 
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فضلًا عن أن  (،29، 3) وبدرجات حرية( 2.934)لذا والبالغة 
. (0.05)من القيمة الافتًاضية القيم الاحتمالية لذا كانت أقل 

في حتُ تبتُ أنو لا توجد فروقات بتُ الدصارف الدبحوثة تجاه 
الدقدرة لذا والتي  Fوذلك استناداً لقيمة معلمة  رأس الداللساطر 

وبدرجات  (2.934)كانت أقل من القيمة الحرجة لذا والبالغة 
أكبر فضلًا عن أن القيمة الاحتمالية لذا كانت  (،29، 3)حرية 

. ومن اجل التعرف على أي من (0.05)من القيمة الافتًاضية 

الدصارف في العينة كانت سبباً للفروقات في لساطر السيولة 
ولساطر الائتمان فقد تم الرجوع للاختبارات البعدية وباستخدام 

ذا لذحيث بلغت أقل قيمة  (LSD)معيار أقل الفروق الدعنوية 
والذي يستنتج منو أن الدصرف الدعيار لدى الدصرف الأمريكي 

الأمريكي كان الأكثر تعرضاً لدخاطر السيولة ولساطر الائتمان من 
الدصرف العراقي والدصرف القطري.

 
 الفروقات تجاه العوامل الدالية والدخاطر الدصرفية :(22)جدول 

  F الدتغيرات

 درجات الح جة F الدقدرة
 القيمة الاحتمالية الح ية

LSD للمص ف 
 الأم يكي القط ي الع اقي

 09845 الق وض

29714 

 

4 

28 

09161 09723 09402 09218 

 09372 09628 09985 09328 09672 الدمتلك رأس الدال

 09061 09711 09667 09144 09976 الق وض الدتعث ة

 09127 09222 09437 09098 19082 الودائع

 99076 مخار  السيولة

29934 

3 

29 

 

09004 09048 09019 09001 

 09234 09116 09515 09073 19004 رأس الدالمخار  

 09007 09033 09039 09000 119183 مخار  الائتمان

 EViews V.12إعداد الباحثان من نتائج  الدصدر:
 

تجاه الدصارف الدبحوثة ومن نتائج تحليل الفروقات بتُ 
 الرابعةالرئيسة  متغتَات الدراسة نستدل على عدم تحقق الفرضية

لا تظهر فروق بتُ الدصارف الدبحوثة في والتي تنص على أنو )
العينة تجاه كل من العوامل الدالية والدخاطر الدصرفية التي تتعرض 

تظهر فروق (، وقبول الفرض البديل والذي ينص على أنو )لذا
بتُ الدصارف الدبحوثة في العينة تجاه الدخاطر الدصرفية التي تتعرض 

 (.ا والدمثلة بكل من لساطر السيولة ولساطر الائتمانلذ
 

 الاستنتاجات والدقترحات .5
 

وضع البحث عدد من الاستنتاجات وكما  الاستنتاجات: 1.5
 يلي:

يتبتُ من نتائج فحص ملائمة النماذج الدقدرة للالضدار أنو لا . 1
توجد مشاكل للتحليل القياسي وذلك لأن بيانات البواقي كانت 

التوزيع الطبيعي وأن ىناك ثبات لتباين الأخطاء خلال تتبع 
الفتًة الزمنية للبيانات الدقطعية، وأن النماذج تخلو من مشكلة 

 الارتباط الذاتي.
يستدل على أن الدصارف في العينة قد تعرضت لنسب . 2

متفاوتة من الدخاطر الدصرفية والدتمثلة بكل من لساطر السيولة 
 رأس الداللك الدصارف لم تتعرض لدخاطر ولساطر الائتمان، وأن ت

وضمن أشد السيناريوىات الناتجة عن التغتَ في حجم الودائع 
 التي اعتمدت في البحث الحالي.

أن أكثر الدصارف تعرضاً لدخاطر السيولة ولساطر الائتمان   .3
كان مصرف مورغان الأمريكي من بتُ مصارف العينة وذلك 

القروض والقروض الدتعثرة بسبب ضخامة التعاملات في حجم 
والودائع قياساً بالدصارف الأخرى والتي تعمل في نطاق لزلي كما 

أو في نطاق اقليمي كما في حالة  في مصرف التجارة العراقي
 الدصرف القطري.
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ن التغتَ في العوامل الدالية لم يكن بأأسفرت اختبارات الضغط . 4
ناريو منخفض لذا أي تأثتَ على الدخاطر الدصرفية ضمن السي

الشدة، في حتُ أن تأثتَىا أخذ بالتزايد عند السيناريو متوسط 
 الشدة وكانت مؤسثرة بشكل واضح عند السيناريو مرتفع الشدة.

من التغتَات الحادثة في الدخاطر  %(71.8)لوحظ أن نسبة . 5
الدصرفية لدى الدصارف في العينة تفسرىا العوامل الدالية والدمثلة 

، القروض الدتعثرة، والودائع والتي تبناىا ألظوذج بكل من القروض
 البحث الحالي.

تبتُ أن أفضل لظاذج التنبؤس بالدخاطر الدصرفية باعتماد العوامل . 6
بينما وجد أن تحليل الدالية كان ألظوذج التأثرات الفردية الثابتة 

،  الظوذج الالضدار التجميعي أثبت استبعاد (Hsiao) التجانس
ج الدفاضلة مع ألظوذج التأثتَات العشوائية وبطريقة كما بينت نتائ

(Hausman)  للبيانات أن ألظوذج التأثتَات الثابتة ىو الأفضل
 الدقطعية للتنبؤس بالدخاطر الدصرفية ومن خلال العوامل الدالية.

توافرت حالات ارتباط طردية وعكسية بتُ متغتَات البحث . 7
تُ القروض والقروض إذ تبتُ أن وجود علاقة ارتباط موجبة ب

رأس الدتعثرة والدخاطر الدصرفية بينما وجد ارتباط عكسي بتُ 
والدخاطر الدصرفية، في حتُ ظهر ارتباط موجب بتُ الودائع  الدال

ولساطر الائتمان وارتباط سالب مع لساطر  رأس الدالولساطر 
 السيولة.

رات تبتُ أن لساطر السيولة ولساطر الائتمان الناجمة عن اختبا .8
الضغط في الدصارف الدبحوثة لؽكن أن نرجع أسبابها إلى حالة 

عدم التوازن في العوامل الدالية كاستثمار الودائع في التوسع بمنح 
الائتمان من خلال تقدنً القروض لشا يؤسدي لارتفاع مستويات 

 القروض الدتعثرة.
اعتمد البحث لرموعة من الدقتًحات وكما  :الدقترحات .2.5
 يلي:

أن تسعى الدصارف الدبحوثة على تبتٍ حالة التوازن بتُ . 1
استثمار الودائع لديها وبتُ التوسع في الائتمان وتقدنً القروض 
وذلك لغرض التخفيف والتحوط من مستويات القروض الدتعثرة 

لديها والتي كشفت اختبارات الضغط الدتوسطة والدرتفعة الشدة 
 صرفية.إمكانية تعرض تلك الدصارف للمخاطر الد

توسيع لرال التطبيق لاختبارات الضغط من قبل الدصارف في . 2
العينة ليشمل عوامل مالية أخرى وبيان مدى تأثتَىا على 

 الدخاطر الدصرفية والتي لم يتم تبنيها في البحث الحالي.
تعمل الجهات الرقابية والتنظيمية المحلية على التشديد في أن . 3

بل الدصارف التجارية العاملة في تطبيق اختبارات الضغط من ق
الكشف عن  القطاع الدصرفي الخاضع لسيطرتها من اجل

في توظيف الودائع في منح القروض كثر تساىلًا الدصارف الأ
 يؤسدي إلى الدزيد من حالات فشل البنوك. والذي قد

 لرموعة الأدوات التنظيمية الضغط معتم دمج اختبارات ي أن .4
لجهات التنظيمية والرقابية العالدية وذلك الأخرى والتي تفرضها ا

في  يةالدصرفلمخاطر لتقييمات توفر الاختبارات  تلك لأن
متعددة ومعاكسة لشا يسمح لإدارة الدصارف سيناريوىات 

في الكشف عن الجوانب السلبية وقبل  والجهات الرقابية المحلية
 وقوع الأزمات.

في التنبؤس بالدخاطر الدقطعية ذج البيانات االتوغية بتطبيق لظ. 5
الدصرفية كونها من أكثر الأساليب الإحصائية الدلائمة للكشف 
عن النقاط السلبية والالغابية في عمل الدصارف التجارية والتي 

 تتفوق على أساليب التحليل الدالية التقليدية كالنسب الدالية
 وغتَىا.

نوغي الدراسات والبحوث الدستقبلية بالتحقق من حالة . 6
يف كل من العوامل الدالية بجانب العوامل الاقتصادية كالناتج توظ

المحلي والتضخم وغتَىا وتطبيق اختبارات الضغط عليها وذلك 
لدعرفة تأثتَ الاختلاف في البيئة الدصرفية في التنبؤس بالدخاطر 

 الدصرفية.
 

REFERENCES 
Ariccia, G.D.; Kadyrzhanova, D.; Minoiu, C. & 

Ratnovski, L. (2020). Bank lending in the 

knowledge economy, European Central Bank 

(ECB), Working Paper Series, No. 2429 / June. 

Acharya, V.V. (2001). Is the international convergence 

of capital adequacy regulation desirable? 

Working paper No. 12, PP. 1-33, Mimeo. 



 2023، 380-353ص  )العلوم الانسانية والاجتماعية(، 1، العدد: 26لرلة جامعة دىوك، المجلد: 
 

 378 

Ammi, C., Bouheni, F. B., & Levy, A. (2016). Banking 

Governance, Performance and Risk-Taking: 

Conventional Banks Vs Islamic Banks, No. 

1336723. 

Baltagi, B. H. (2005). Econometric Analysis of Panel 

Data, 3
rd

 ed., John Wiley & Sons Inc., New 

York, USA. 

Barrios, V. E., & Blanco, J. M. (2003). The 

effectiveness of bank capital adequacy 

regulation: A theoretical and empirical approach. 

Journal of Banking & Finance, 27(10), PP.1935–

1958.  

Beccalli, E., Casu, B., & Girardone, C. (2009). 

Competition issues in European banking, Journal 

of Business Finance & Accounting, 33(1‐2), PP. 

245-262.    

Behera, S. H. and Raut, S. K. 2019. Bank Deposits: 

Underlying Dynamics, RBI Bulletin May, 

Reserve Bank of India.  

Bonfim, D. & Kim, M. 2012. Liquidity risk in banking: 

is there herding?,  

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents.  

Borio, C., Drehmann, M., & Tsatsaronis, K. (2012). 

Stress-testing macro stress testing:does it live up 

to expectations?, Journal of Financial Stability, 

12, PP.3-15. 

Chavan, P. and Gambacorta. L. (2016). Bank lending 

and loan quality: the case of India, Bank of 

International Settlements (BIS), Working Papers 

No. 595. 

El-Galiy, N. (2022). Macroeconomic Shocks and Credit 

Risk Stress Testing: Evidence from The 

Egyptian Banking Sector, Master's Thesis 

submitted to the Economic Department, 

Business School in the American University in 

Cairo.  

Gallati, R.R. (2013). Risk Management and Capital 

Adequacy, McGraw-Hill Companies Inc., New 

York, USA. 

Kliestik, T. (2013). Risk models based on capital 

structure of a company. In: Scientific Journal 

Forum Statisticum Slovacum, 9(6), PP. 78-83. 

Konietschke, P.; Ongena, S.; and Marques, A. (2022). 

Stress tests and capital requirement disclosures: 

do they impact banks’ lending and risk-taking 

decisions?, European Central Bank (ECB), 

Working Paper Series, No. 2679 / July. 

Kumar, M. & Yadav, G. (2013). Liquidity Risk 

Management in Bank: A Conceptual frame 

work, Journal of Management & Research, May, 

Volume 7, Issue 2/4. 

Luengo, J., García, S., & Herrera, F. (2009). A study on 

the use of statistical tests for experimentation 

with neural networks: Analysis of parametric 

test conditions and non-parametric tests. Expert 

Systems with Applications, 36(4), 210 -232.  

Lukas, M. and Jan, N. (2011). Application of 

Econometric Panel Data Model for Regional 

Competitiveness Evaluation of Selected EU 15 

Countries, Journal of Competitiveness, Issue 4, 

PP. 23-38. 

Oliver, A.M.; Ruano, S. & Fumas, V.S. (2013). Banks 

Equity Capital Frictions, Capital Ratios, and 

Interest Rates: Evidence from Spanish Banks, 

International Journal of Central Banking, March, 

Vol. 9, No. 1, PP. 183- 225. 

Onder, S., Damar, B., & Hekimoglu, A. A. (2016). 

Macro Stress Testing and an Application on 

Turkish Banking Sector. Procedia Economics 

and Finance, 38, 17-37.  

Pflueger, C., Siriwardane, E., & Sunderam, A. (2020). 

Financial market risk perceptions and the 

macroeconomy, The Quarterly Journal of 

Economics, 135(3), PP. 1443-1491.   

Pickett, Christopher J. (2014). An Agent-Based 

Network Simulation Model for Comprehensive 

Stress Testing and Understanding Systemic 

Risk, Graduate Honors Theses, Submitted 

to William & Mary University, Paper No. 84. 

- Quagliariello, M. (ed.). (2009) Stress Testing the 

Banking System: Methodologies and 

Applications, Cambridge University Press, 

London. 

- Schuermann, T. (2014) Stress Testing Banks, 

International Journal of Forecasting, Vol. 30, 

Issue 3, PP. 717-728. 

Skoglund, J. (2015). Financial Risk Management: 

Applications in market, credit, asset and liability 

management and firm wide risk, Published by 

John Wiley & Sons, Inc., Hoboken, New Jersey. 

USA. 

Spuchakova, E; Valaskova, K.; & Adamko, P. (2015). 

The Credit Risk and its Measurement, Hedging 

and Monitoring, International Conference on 

Applied Economics, ICOAE 2015, 2-4 July 

2015, Kazan, Russia, Procedia Economics and 

Finance, 24 (675 – 681). 

Stein, R. M. (2011). The role of stress testing in credit-

risk management, Moody’s Research Labs, 

Working Paper No. 5-1, New York. 

Stragiotte, F., 2017m Market and Funding Liquidity 

Stress Testing of the Luxembourg Banking 

Sector, BCL working papers 45, Central Bank of 

Luxembourg. 

Van Den End, J. W. (2019). Liquidity Stress-Tester A 

model for stress-testing bank’s liquidity Risk, 

Bank of England, Working Papers, No. 131, 

February.  

Vukovic, S. (2013). The stress test of the Montenegrin 

banking system with aggregated and bank-

specific data, Master Thesis submitted to the 

Faculty of Economic, University of Lujbljana.

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents
https://econpapers.repec.org/article/eeeintfor/
https://ideas.repec.org/s/bcl/bclwop.html


 2023، 380-353ص  )العلوم الانسانية والاجتماعية(، 1، العدد: 26لرلة جامعة دىوك، المجلد: 
 

 
379 

  
 پٌختى

ل سىر چىهدین فاكتىرێن دارای ومىترسیا بىهكی ب رێكا   ئىوە كٌ بكارئیواها پىستاهێ  ئارماهجا ڤىكٌمیوێ
بىهكا   ل سىر سىمپنىك ژ سێ  ی ب رێكار ب جًئیواها وێڤى، ئىوژ  تٌهدیێ  بجى ئیواها سیواریٌێت جیاواز ژ لایێ

. وئىڤ ڤىكٌمیوى يات بٌ  1017تا  1077  وقىتىر وهىتىوێن ئیكگرتی یێن ئىمریكی بٌ ماوێ  ل كٌردستاهێ
يىومدان بٌ خاهدها ئىگىرێن سىرهىكىفتوا كارگێریا بىهكێن بازركاهی وشكىستن ژ قٌراهێن دارایی، یان ب 

ن ل كارگێریا مىترسیا ل بىهكێن بازرگاهی بٌ كێمكرها كارتێكرها قىیاهێت دارایی ب رێكا كێماتی سىرهىكىفت
دكىن بٌ ئاشكىراكرها پێشٌەخت یا وان قىیراها، وتاقیكرهێت   ئاڤاكرها همٌوهێت پێشبیوی كری ياریكاریێ

ئارماهجێت ڤىكٌمیوا  ياتوى ب كارئیوان بٌ بجى ئیواها سیواریٌیێت يىڤدژ وئىوێت ياتیوى داهان بٌ  پىستاهێ
  هٌكى، ويىروەسا رێبازا داتایێن ژێك جٌدا بٌ ئارماهجا شروڤىكرها پیڤىری وپاشی داهاها همٌوهێن  كارتێكرهێ

 ب فاكتىریچن دارای ودستویشاهكرها مىترسیێن بىهكی.  ئىوژی ب رێكا پێشبیوی كرهێ
( EViews V.12)، (SPSS V.26) ،(EXCEL)ئاماری   وئىو ئىهجامێت ياتیوى دەر ئیخستن ژ پروگرامێ

تٌشی مىترسیێن يىرژ پارەی ومىترسیێن باوەریا بىهكی   كٌ بىهكێن سامپلا ڤىكٌمیوێ  چىهدێ  ئاماژە دا وێ
 پارەی هىبٌ ل دویف سیواریٌێت ل دویف چٌوی.  پا تٌشی مىترسیێن ساماهێ  بىمێ

كێن ڤىكٌمین ل سىر ئىهجام دای پێتڤی یى بٌون كٌبىه  چىهدێ  يىروەسا گرهگترین پێشبیویێتت ویّ گرێدای وێ
وبىرفرەيكرن ل باوەریا بىهكی دا   داهایى بىهكێ  دهاڤبىرا وەبىريێواها وی پارێ  شێٌازەك ژ شٌَازێت میزان كرهێ

یێن يىموگافتی ئىوێن تێستكرها   ژ ئاستێن قىرزێن وێ  وپێشكێشكرها قىرزان بٌ سفككرن وپاراستوێ
 نود دیاركری بٌ تٌشبٌها وان بىهكا بٌ ژمارەكا مىترسیاهزیا هاڤوجی وب  دووپاتكرهێ

 

  ڤە، فاكتەرێن دارایی، مەترسیێن پارەی، مەترسیێن سامانێ  ، سیناریوێن ژنیشكەكێ تێستێن هێزێ پٌیڤێن كنیل:
 پارەی، مەترسیێن باوەریا بەنكی.
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ABSTRACT 
 The research aimed to use the stress test on a number of financial factors and banking risks, and through the 

implementation of shock scenarios of different severity, by applying data on a sample of three banks in Iraq, Qatar 

and the United States of America for the period from 2011 to 2021. The research came in an attempt to study the 

reasons for the failure of the commercial banks From slipping into financial crises, or at least the failure of risk 

management in commercial banks to mitigate the effects of financial crises and shocks by building predictive models 

that help in early detection, stress tests were used to apply counter-scenarios, which were developed for the purposes 

of the current research, and data methodology was used Panel data for the purposes of standard analysis and then 

develop regression models to predict the impact of financial factors in assessing banking risks. The results obtained 

from the statistical programs (EXCEL), (SPSS V.26), (EViews V.12) indicated that the banks in the sample were 

exposed to both liquidity risks and credit risks, but they were not exposed to capital risks, according to the approved 

scenarios. The most important recommendations were that the surveyed banks seek to adopt a state of balance 

between investing deposits and expanding credit and providing loans to mitigate and hedge their levels of non-

performing loans, which medium and high-intensity stress tests revealed the possibility of exposing those banks to a 

number of risks. 

Keywords: stress tests, shock scenarios, financial factors, liquidity risk, capital risk, credit risk. 

 


